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Unidad de Regulacion

Lo mas destacado

EBA publica consulta y emite opinion sobre SCA y CSC bajo PSD2. SRB recibe informe final de Valuation 3 sobre
la resolucién de Banco Popular. BAE adopta una serie directrices emitidas por EBA. BoE publica declaraciones
normativas sobre resolucion y MREL. Finalmente, FRB publica regla final sobre los limites a los riesgos de
concentracion.

EUROPA
« EBA consulta sobre SCA y CSC bajo PSD2 y publica opinién sobre este tema

Consulta para aclarar problemas identificados por los participantes del mercado en relacion con el RTS sobre
fuerte autenticacion de cliente (SCA) y comunicacion comun y segura (CSC). Plazo: 13 ago. Emite opinion sobre la
implementacion del correspondiente RTS para SCA y CSC.

« SRB recibe el tercer informe de valoracién de Popular

El informe esta elaborado por un auditor independiente (Deloitte) para garantizar el cumplimiento del principio de
evitar perjuicios superiores a los acreedores durante la resolucion que en liquidacion. SRB presentara un
calendario con los préximos pasos a mediados de julio y publicara una consulta.

« ESMA emite informe anual sobre medidas y sanciones supervisoras bajo EMIR

Se centra en las acciones supervisoras llevadas a cabo por Autoridades Nacionales Competentes (NCAs) cuando
controlan el cumplimiento con EMIR por parte de los participantes del mercado. Busca identificar buenas practicas.

« EBA emite lista revisada de reglas ITS de validacion sobre reporting supervisor

Destaca las reglas ITS de validacion que se han desactivado por desencadenar problemas de IT u otros errores.
La informacién enviada siguiendo estos ITS no deberia ser validada usando las reglas desactivadas.

« EC publica resumen de respuestas a la consulta de informacién presentada a los efectos de supervision

Resultados de consulta sobre el control de adecuacion de la informacién presentada a efectos de supervision
finalizada en marzo. Algunas recomendaciones se publicaran a mediados de 2019, para consideracion de la EC.
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http://www.eba.europa.eu/-/eba-provides-clarity-to-market-participants-for-the-implementation-of-the-technical-standards-on-strong-customer-authentication-and-common-and-secure-
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/2137845/Opinion+on+the+implementation+of+the+RTS+on+SCA+and+CSC+%28EBA-2018-Op-04%29.pdf/0f525dc7-0f97-4be7-9ad7-800723365b8e
https://srb.europa.eu/en/node/571
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reports-penalties-and-supervisory-measures-under-emir
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2017-supervisory-reporting-requirements_es
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ESPANA

« BdE adopta como propias ciertas normas y directrices de la EBA

Guias adoptadas: i) Directrices sobre gobierno interno, ii) evaluaciéon de la idoneidad de los miembros del 6érgano
de administracion, iii) sobre la aplicacion de la definicion de default, iv) sobre clientes vinculados, v) y relativas a la
supervision de las sucursales significativas, asi como dos recomendaciones sobre la cobertura de entidades en el
plan de recuperacién del grupo y sobre la externalizacion de servicios a proveedores de servicios en la nube.

« BdE publica memoria anual sobre la vigilancia de las infraestructuras de los mercados financieros

Incluye las actividades de vigilancia desarrolladas por el BAE vy los principales cambios en: i) sistemas de pago, ii)
instrumentos y otros acuerdos de pago e iii) infraestructuras de post-contratacion.

REINO UNIDO

« BoE publica varios documentos sobre resolucién y MREL

i) Actualizacién de la politica de MREL (para incluir cuestiones sobre MREL interno), ii) actualizacion del
requerimiento minimo indicativo de MREL para bancos, iii) politica sobre evaluacion de capacidades esenciales
para apoyar la resolubilidad, iv) actualizacién sobre la planificacion para la resolucion y v) reporting de MREL.

« PRA publica declaraciones normativas y supervisoras sobre comercio algoritmico

Presenta comentarios respecto a una consulta anterior, y fija las expectativas del supervisor respecto a los
sistemas de control de riesgo y gobernanza de firmas que realizan comercio algoritmico. Aplicable desde 30 jun.

« PRA publica el informe anual 2018

Incluye informacién sobre sus actividades para el periodo desde mar-2017 hasta feb-2018. El publico puede enviar
comentarios al informe hasta el 28 sep 2018.

ESTADOS UNIDOS

« FRB aprueba regla final sobre limites a la concentracion de riesgos

Busca evitar una excesiva concentracién de riesgos entre grandes bancos y con sus contrapartes (e.g. la
exposicion de un GSIB a otro no puede superar el 15% de su capital Tier 1). Aplicara desde ene 2020 para G-SIBs
y jul 2020 para el resto de los bancos.

o Agencias federales publican declaracion normativa interinstitucional

Tras la derogacién de la normativa de coordinacion interinstitucional del Consejo de Examen de Instituciones
Financieras Federales, las agencias emiten nueva declaracion para coordinar formalmente sus acciones
correctivas.
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https://www.bde.es/bde/es/secciones/normativas/Guias/Guias.html
https://www.bde.es/bde/es/secciones/informes/Publicaciones_an/Memoria_anual_so/
https://www.bankofengland.co.uk/paper/2018/boes-approach-to-setting-mrel-2018?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=fd128c71ff-EMAIL_CAMPAIGN_2018_06_13_09_06&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-fd128c71ff-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/financial-stability/resolution/indicative-mrels?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=fd128c71ff-EMAIL_CAMPAIGN_2018_06_13_09_06&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-fd128c71ff-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/paper/2018/the-boes-policy-on-valuation-capabilities-to-support-resolvability?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=fd128c71ff-EMAIL_CAMPAIGN_2018_06_13_09_06&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-fd128c71ff-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2013/resolution-planning-ss
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2018/resolution-planning-mrel-reporting
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2018/algorithmic-trading?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=2c2b34b5bc-EMAIL_CAMPAIGN_2018_06_15_09_00&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-2c2b34b5bc-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2018/algorithmic-trading-ss?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=2c2b34b5bc-EMAIL_CAMPAIGN_2018_06_15_09_00&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-2c2b34b5bc-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2018/annual-report-2018?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=21ede82062-EMAIL_CAMPAIGN_2018_06_14_12_23&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-21ede82062-113461697
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20180614a.htm
https://www.occ.gov/news-issuances/bulletins/2018/bulletin-2018-16.html
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Publicaciones de interés recientes (en inglés y espanol):

o Articulo de prensa. La reforma regulatoria en EE.UU.: De las palabras a los hechos

o Articulo de prensa. SBBS: ; bajo riesgo sin mutualizacion? Junio 2018

o Observatorio de regulacién. De las palabras a las acciones: Las recientes reformas regulatorias en EE.UU.
Junio 2018

« Observatorio de regulacién. Europe | Funding before and in resolution. Mayo 2018

« Situacion Regulacion Financiera. Abril 2018

« Situacion Banca. Mayo 2018

Ediciones anteriores de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espariol e inglés.
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https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/la-reforma-regulatoria-en-ee-uu-de-las-palabras-a-los-hechos/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/sbbs-bajo-riesgo-sin-mutualizacion/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/de-las-palabras-a-las-acciones-las-recientes-reformas-regulatorias-en-ee-uu/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/liquidez-en-resolucion/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-regulacion-financiera-segundo-trimestre-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-banca-mayo-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-8-de-junio-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-8-de-junio-2018/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-8-june-2018/
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucién
histérica de las variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccién, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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