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Mensajes principales

a ElPIB manufacturero, pese a la incertidumbre comercial,
crecerd 3% en 2018. El comercio mayorista crecera 4.3%,
impulsado por la manufactura y el comercio minorista lo hara
en 3.4%, siguiendo la trayectoria del consumo privado. I

a Crecimiento e inversion extranjera directa estatales ligados al desempefio del comercio
exterior.

a La produccion de vehiculos crecera 5%; mientras que el mercado interno retrocedera
6% en 2018. México se mantiene como potencia exportadora automotriz.

a Nueva forma de medir como la red ferroviaria satisface las necesidades de la industria
ayuda a identificar oportunidades de inversion.
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Exportaciones manufactureras crecen mas que el PIB del sector

Manufactura: Producciéon y exportaciones Empleo manufacturero EMIM
(variacion % anual) (variacion % anual)
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Fuente: BBVA Research, con datos del Inegi
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Crédito a la manufactura crecio 12.8% real, mientras que en 2017 10%

Cartera de crédito a las empresas
manufactureras
(variacion % anual real)

16
14
12

10

< wn wn wn © (i} © ~ ~ ~ @

TSI SS9 2229332855553

8 £ 2 9 5 £ 2 O 5 £ o O my £ o O 3y
=1 ) =1 @ =] [ =1 1)

Fuente: BBVA Research, con datos de Banxico

Crec. divisiones manufactureras 2018
(variacion % anual)

Electrénicos
Bebidas y tabaco.
Eq. transporte
Otras manuf.
Maq.y eq.

Papel

Plastico

Manuf.

Las divisiones con mayor crecimiento en 2018 seran las orientadas a la exportacion:

electronica, transporte, maquinariay equipo.
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La manufactura es determinante del PIB del Comercio al por Mayor

PIB comercio al por mayor y manufactura Ingresos en la EMEC del comercio al por mayor
(variacion % anual real) (variacion % anual)
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Fuente: BBVA Research, con datos del Inegi

En el 1T18 el comercio al por mayor crecid 5.1%, al cierre del afio 4.3%
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El empleo y el crédito se mantienen en crecimiento

Empleo en la EMEC en las empresas

comerciales al mayoreo
(variacion % anual)

Cartera total de crédito empresas

comerciales al por mayor
(variacién % anual, mm3m)
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Fuente: BBVA Research, con datos del Inegi Fuente: BBVA Research, con datos del Banxico
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Consumo privado es el determinante del PIB del Comercio al por Menor

PIB comercio al por menor y consumo privado Ingresos en la EMEC del comercio al por menor
(variacion % anual) (variacion % anual)
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Fuente: BBVA Research, con datos del Inegi

En el 1T18 crecid 5.5%, se estima al cierre del afilo avance 3.4%
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Mejor desempefio de estados con enfoque de comercio exterior

PIB Estatal 2016

(Miles de millones de pesos y participacion acumulada)
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100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

PIB Estatal 2017
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IED en entidades con economias exportadoras, pero crédito en

economias mas grandes

IED Estatal 2017

(Miles de millones de dolares y participacion acumulada)
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Fuente: BBVA Research, con datos del Inegi
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Crecimiento se basa en manufacturay comercio

Pronéstico PIB Estatal
(variacion % anual)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi




30 de los 32 estados creceran en 2018

Pronéstico PIB Estatal
(variacion % anual)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
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Estados con enfoque
industrial y comercio exterior
seran los que mas crezcan.

Baja California Sur y Yucatéan
son las excepciones, cuyo
desempefio se basa en
Turismo y Construccion.

El Bajio y el Norte son las
regiones que se despegan por
su desempefio econémico
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Industria automotriz
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Entre 2012-2017 la IED acumula 31 mil mdd en la industria automotriz

Inversién extranjera directa (IED) automotriz Inversién por marca
(miles de millones de dolares)

capacidad de
Inversién entrada en planta miles Tipo de
Ensambladora total mdd operacion de autos Modelos Origen  Entidad planta
Mazda2 y Mazda3, serdan
y hatchback, Yaris-R
Mazda 1,600 2014 230 |(Toyota) Japon |Gto  |Nueva
Honda 800 2014 200 [Fit, HR-V Japon |Gto  [Nueva
Forte, Rio, Accent
Kia 3,000 sep-16 400 |(Hyundai) Corea  |NL Nueva
Audi 1,300 dic-16 150 |Q5 Alemania|Pue  [Nueva
VW 1,000 | may-17 183 |Tiguan Alemania|Pue  [Ampl.
VW 658 |  mar-18| Jetta A7 Alemania|Pue  |Adec.
S 2 8 8 3 8 85 83 8 9 o 8 9N 89N BMW 1,000 1719 150 |Serie 3 Alemania|SLP  |Nueva
gﬁgggNNNgNNNNNNRgg Renault-Nissan-|
3363 Fabricacion de partes para vehiculos automotores Daimler 2018y QX50 2019 (Infiniti) y
3361 Fabricacion de automéviles y camiones (COMPAS) 1,000 2019 230 |Mercedes Benz Japon  |Ags  |Nueva
Toyota 700 2020 200 |Tacoma Pick up mediana |Japon  [Gto  [Nueva
BAIC 2,000 China Nueva

Fuente: BBVA Research, con datos de Secretaria de Economia Fuente: BBVA Research, con fuentes periodisticas y de las plantas ensambladoras
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A junio la produccién aument6 0.7% y el empleo a mayo 7.1%

Produccion de vehiculos ligeros

Empleo en la automotriz EMIM
(variacion % anual, unidades)

(variacion % anual)
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Fuente: BBVA Research, con datos de AMIA Fuente: BBVA Research, con datos del Inegi

Se estima que la produccién cerrard con un crecimiento de 5% en 2018
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Mercado interno sigue cayendo por precios,
salario real y financiamiento

Precios de autos y gasolina contra ventas Inflacion, tasas de interés y ventas internas
(variacion % anual) (variacion % anual)
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Fuente: BBVA Research, con datos del Inegi y AMIA Fuente: BBVA Research, con datos del Banxico

El 72% de las ventas son a crédito, la colocacion total se redujo 9.4% a marzo




La banca aumenta su participacion en el
crédito automotriz

Vehiculos financiados a crédito

a diciembre de 2017 amarzo de 2018

Milesde Part, Var.% Milesde Part. Var. %

Institucion unidades %  anual  unidades %  anual
Financieras 3 715 27 171 701 -102
Bancos 256 246 -11 65 266 -36
Autofinanciamiento 0 38 90 8 34 -301

Total 1,039 1000 -26 244 1000 94

Fuente: BBVA Research, con datos AMDA
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Las financieras de marca concentraron la
mayor parte de la colocacion con 70.1% a
marzo de 2018, aunque inferior al 71.5%
de diciembre de 2018

La banca, fue la Unica que logré
incrementar su participacién, de 26.6%

del total a marzo 2018 vs. 24.6% a
diciembre de 2017

En resumen, las ventas internas de
vehiculos concluiran 2018 con una caida
de 6%, en tanto la produccién aumentara
5%.
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Transportes: sector prociclico y con ocupacion creciente

PIB Transportes y PIB Total Empleo en el sector transportes

(billones de pesos 2013 y variacion % anual) (millones de ocupados y variacion % anual)
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
Nota:serie en media movil trimestral

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
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Sector Transportes: via para el comercio interno y con EUA

Crecimiento del PIB Transportes
(contribuciones al crecimiento y variacion % anual)

Joe J08 :0Ie n?
—ANracensmiento o Poatales, mensajerin y pacueteris
= Ductos, turistico y o s oY de o fe
_—A N0 ANEROTe de GATga —

- errocarnl - Asred
——Total Sector

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi

Transporte de mercancias a EUA
(participacion porcentual)

100%

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi, SNCT.
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Crédito continuara creciendo

Portafolio de la Banca Comercial en Sector

Transportes
(miles de millones de pesos reales e indice)
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impulsarian el desarrollo
nacional.

Fuente: BBVA Research con datos de Banxico
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Red ferroviaria nacional

Conectividad de las poblaciones en lared
ferroviaria La red ferroviaria no satisface las necesidades
de las manufacturas.

Sistema Ferroviario de México La red ferroviaria responde mas a las
e necesidades de transporte de pasajeros que al
) @ Subconectada de manufacturas.

@ Sobreconectada . . )
Ineficiencia en el uso de medios de transporte

por la falta de desarrollo ferroviario y portuario.

Desarrollo portuario y ferroviario favorecerian
la integracién con otros mercados, la region
Asia-Pacifico.

— M

-5 / Se estima un crecimiento del sector
S r ey transportes de 4.4% en 2018.
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi, SNCT
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