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Las mejoras en los indicadores sociales colombianos en los Gltimos 20 afios es indiscutible. En estos afios hemos
\visto una reduccion de la pobreza muy significativa, un aumento de la clase media consolidada y de la clase media
wilnerable, asi como un aumento en la formalizacion laboral y una disminucion de la desigualdad. También
aumentos muy importantes en cobertura de salud y educacion, entre otros.

Sin embargo, el reto hacia adelante no es menor y mejoras adicionales en estos indicadores van a necesitar una
politica creativa de combinacién de subsidios que acomparie el mejor crecimiento de la economia y las menores
tasas de inflacion que esperamos. Cada mejora en el margen es cada vez mas dificil.

En particular hay una tarea pendiente en hacer de Colombia un pais mas equitativo. Contando las mejoras
recientes en el indicador que mide la desigualdad, los nUmeros son aun muy malos y Colombia sigue siendo uno
de los paises mas desiguales de la region. Una regién muy desigual en el contexto global.

Con el fin de mejor estos indicadores de equidad, el inicio del nuevo gobierno, el anuncio de una reforma tributaria
y los estudios disponibles en el DNP sobre distribucion de subsidios por niveles de ingreso de la poblacién son
una oportunidad de oro para hacer cambios que muevan la aguja de la desigualdad. Los esquemas de impuestos
y subsidios deben ser la palanca que permita hacer la diferencia. Tenemos que abrir la discusion, sin caer en
juicios precipitados, acerca de cuéles son las tasas de impuestos indirectos y renta para personas naturales que
permite un buen recaudo y cual es el esquema de subsidios adecuados compatibles con las mismas. Enestos
balances los paises europeos son muy buenos mientras los latinoamericanos no tanto. En paises como Alemania
y Reino Unido, la desigualdad, medida por el GINI, disminuye mucho después de cobrar impuestos y repartir
subsidios y a eso debemos intentar llegar.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter diwlgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de erificacién independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion
historica de las variables econémicas (positiva 0 hegativa) no garantiza una ewolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto
economico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden senir de base para ningn contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversién en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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