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Unidad de Regulacion

Lo mas destacado

Eurogrupo y Consejo UE alcanzan acuerdo de minimos para la reforma de la UEM vy la finalizacién de la Union
Bancaria. Comision y Consejo UE alcanzan acuerdo politico sobre el paquete de reformas bancarias.
Respondiendo a las preocupaciones de la industria, las ESAs permiten aplicacion proporcional del marco de
titulizaciones STS por las autoridades nacionales.

GLOBAL
« BIS publica informe sobre practicas observadas de resistencia cibernética

Clasifica las practicas en 4 dimensiones: i) Gobernanza y cultura; ii) medicién del riesgo; iii) comunicacion e
intercambio de informacion; iv) interconexiones con terceros. Propone 10 recomendaciones para mejorarlas.

« FSB-RCG discute sobre efectos de las reformas, Cripto-activos y Fintech

El Grupo Consultivo Regional para América (RCG) continuard monitoreando el riesgo asociado a altos niveles de
deuda, evaluando la resiliencia de las estructuras de mercado y el impacto de la innovacién tecnoldgica.

EUROPA

o Eurogrupo y Ecofin: acuerdo de minimos para fortalecer UEM

Eurogrupo y Ecofin sélo aprueban backstop para FUR y reforzamiento del rol del MEDE y pospone a junio 2019
fondo garantia de depésitos (EDIS) e instrumentos para garantizar competitividad, convergencia y estabilizacion.

« Comision y Consejo comunican que se ha alcanzado acuerdo politico en el Paquete de reformas bancarias

Comisién y Consejo comunican acuerdo provisional sobre el paquete de reformas bancarias con modificaciones a
la CRR, CRD IV, BRRD y SRMR. Quedan pendientes discusiones técnicas para finalizar el texto.

o Consejo UE llega a un acuerdo en relacién al marco de supervision de CCPs

Alcanza una postura de compromiso sobre como supervisar en el futuro las CCPs de la UE y de terceros paises.
Ahora pueden empezar los trilogos sobre la revision de EMIR y del estatuto del SEBC y del BCE.
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https://www.bis.org/press/p181204.htm
http://www.fsb.org/2018/12/fsb-rcg-for-the-americas-assesses-financial-market-developments-and-discusses-effects-of-reforms-fintech-and-crypto-assets/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2018/12/04/eurogroup-report-to-leaders-on-emu-deepening/
https://www.consilium.europa.eu/en/meetings/ecofin/2018/12/04/
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-18-6659_en.htm
http://dsms.consilium.europa.eu/952/Actions/Newsletter.aspx?messageid=26551&customerid=45071&password=enc_675256366175433265613741_enc
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2018/12/03/capital-markets-union-council-agrees-stance-on-supervision-framework-for-clearing-houses/
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« EBA emite revision de la implementacion y transposicion de CRD IV

Proporciona detalles implementacion y transposicion de CRR y CRD 1V en Europa. Detalla uso de discrecionalidad
de Autoridades Competentes Nacionales (ACNs) y otros aspectos metodoldgicos relacionados con SREP.

« ESAs clarifican requisitos consolidados y de publicacion del nuevo marco de titulizaciones

Piden a las ACNs que apliguen sus poderes supervisores de manera proporcional en cuanto a requisitos
consolidados y de publicacion. ACNs examinaran caso a caso el grado de cumplimiento del nuevo régimen STS.

« BCE publica expectativas de supervision sobre resistencia cibernética para infraestructuras de mercado (FMIs)

Identifica tres objetivos i) aclara pasos a tomar para implementar la guia, ii) garantizar que supervisores tengan
expectativas claras para evaluar FMIs, iii) sentar bases para la discusion entre las FMIs y sus supervisores.

« ESMA publica cuota de mercado de las agencias de rating (CRASs)

Publica calculo de cuota de mercado de CRAs para facilitar que emisores y terceros cumplan la regulacion en el
caso de CRAs que tengan menos del 10% de cuota de mercado en la UE.

« EBA emite guias sobre exencion al mecanismo de devoluciones para proveedores de servicios de pago de
cuentas (ASPSP)

Clarifica a ASPSP y autoridades competentes los elementos que deben considerar para la exencién, garantizando
una aplicacién coherente de las condiciones para los 28 Estados miembros de la UE.

REINO UNIDO
« Tesoro Britanico emite Instrumentos Estatutarios para servicios financieros y fondos de inversion por el Brexit

Requerimientos para reconocimiento de Bolsas, Camaras de Compensacion y Depdsitos Centrales de Valores e
Instrumentos Estatutarios para fondos de inversién y sus gestores. Objetivo: corregir diferencias a raiz del Brexit.

« FCA realiza consulta sobre los CFD minoristas y opciones binarias.

Busca comentarios para proteger a consumidores minoristas, prohibiendo la venta, comercializacion y distribucion
de opciones binarias y restringiendo las de los CFDs. Plazo: 7 Feb 2019.

ESTADOS UNIDOS
« Agencias emiten una declaracion sobre lavado de dinero y financiamiento del terrorismo (AML)

Los principios animan a los bancos a: i) evaluar e implementar las obligaciones de lavado de dinero; ii) desarrollar
enfoques innovadores, incluso a través de programas piloto sin penalizar a aquellos que eligen no implementarlos.
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https://eba.europa.eu/-/eba-provides-overview-of-competent-authorities-implementation-and-transposition-of-the-crd-iv-packa-1
https://esas-joint-committee.europa.eu/Pages/News/ESAs-publish-statement-clarifying-securitisation-disclosure-requirements-and-consolidated-application-of-securitisation-rul.aspx
https://esas-joint-committee.europa.eu/Pages/News/ESAs-publish-statement-clarifying-securitisation-disclosure-requirements-and-consolidated-application-of-securitisation-rul.aspx
https://esas-joint-committee.europa.eu/Pages/News/ESAs-publish-statement-clarifying-securitisation-disclosure-requirements-and-consolidated-application-of-securitisation-rul.aspx
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2018/html/ecb.pr181203_1.en.html
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reports-annual-market-share-credit-rating-agencies
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reports-annual-market-share-credit-rating-agencies
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reports-annual-market-share-credit-rating-agencies
https://eba.europa.eu/-/eba-publishes-final-guidelines-on-the-exemption-from-the-fall-back-mechanism-under-the-rts-on-sca-and-csc
https://www.gov.uk/eu-withdrawal-act-2018-statutory-instruments/the-investment-exchanges-clearing-houses-and-central-securities-depositories-amendment-eu-exit-regulations-2018
https://www.gov.uk/government/publications/draft-eu-exit-sis-for-investment-funds-and-their-managers
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-proposes-permanent-measures-retail-cfds-and-binary-options
https://www.occ.gov/news-issuances/bulletins/2018/bulletin-2018-44.html
https://www.occ.gov/news-issuances/bulletins/2018/bulletin-2018-44.html
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« OCC reduce su tarifa a bancos regulados y asociaciones de ahorro

Permite reducir un 10% la tarifa a partir de la evaluacién de 31 marzo 2019. Ademas, la OCC permitira
devoluciones si un banco deja el sistema federal durante la primera parte del periodo de evaluacién semi-anual.

« OCC publica informe semianual de perspectivas de riesgo

Destaca: calidad crédito sigue siendo alta, pero preocupa calidad en originacion. Nivel alto de riesgos operativos y
de cumplimiento. Subidas de tipos afectaran costes financiacién. Preocupa subida deuda corporativa no financiera.

« CFTC emite propuesta de exencién del requisito anual de notificacion de privacidad

Segun la propuesta varios participantes en el mercado de futuros no tendrian que emitir notificaciones anuales de
privacidad bajo ciertas condiciones. Plazo: 60 dias desde su publicacion en el Registro Federal.

« FDIC publica consulta sobre el proceso de solicitud de acceso al seguro de depdsitos

Solicita comentarios en relacién al proceso de solicitud de acceso al seguro de depdsitos para nuevos bancos y
para promover un proceso mas transparente. Plazo: sesenta dias desde su publicacion en el Registro Federal.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espaiol):

o Articulo de prensa. Pymes y financiacion de mercado: ¢ Mito o realidad?. Noviembre 2018

o Articulo de prensa. La banca europea ante el reto del MREL. Octubre 2018

o Observatorio de regulacién. Global | Los tres cambios fundamentales de la lista G-SIB de 2018. Noviembre
2018

o Situacién Banca. Noviembre 2018

Ediciones anteriores de nuestra Actualizacién Semanal sobre Regulacion en espaiiol e inglés.
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https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2018/nr-occ-2018-129.html
https://www.occ.treas.gov/news-issuances/news-releases/2018/nr-occ-2018-131.html
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/7850-18?utm_source=govdelivery
https://www.fdic.gov/news/news/press/2018/pr18095.html
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/pymes-y-financiacion-de-mercado-mito-o-realidad/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/la-banca-europea-ante-el-reto-del-mrel/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/global-los-tres-cambios-fundamentales-de-la-lista-de-g-sib-de-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-banca-noviembre-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-30-de-noviembre-2018/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-30-november-2018/
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucién
histérica de las variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccién, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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