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Captacion bancaria tradicional mantiene su ritmo de
crecimiento

F. Javier Morales / Mariana A. Toran / Sirenia Vazquez

En noviembre de 2018 la tasa de crecimiento nominal anual de la captacion tradicional (vista + plazo) de la banca
comercial fue de 9.8% (4.8% real), ligeramente mayor a la del mes anterior (9.4%), pero menor a la tasa de
crecimiento nominal registrada en noviembre de 2017 (10.9%). Este resultado reflejé una ligera recuperacion en el
crecimiento de la captacion a la vista que logré compensar la desaceleracion de la captacion a plazo. En el caso de
los depdsitos a la vista, la tasa de crecimiento anual nominal fue de 5.1% (0.4% real), 1.1 puntos porcentuales (pp)
mayor a la tasa nominal alcanzada el mes previo. Esta recuperacion reflejé tanto una mayor preferencia por liquidez
como una sustitucion hacia depositos en moneda extranjera (ME) como alternativa para mantener cierto poder de
compra. Por su parte, los depésitos a plazo registraron una tasa de crecimiento anual nominal de 17.7% (12.4% real),
por debajo de la tasa anual nominal de 18.3% la registrada en octubre de 2018. La mayor demanda por liquidez para
fines transaccionales estaria explicando esta moderacion en el ritmo de crecimiento del ahorro a mayor plazo. Como
resultado de este desempefio, la captacion a la vista contribuyé con 3.2 pp a la tasa de crecimiento de 9.8% de la
captacion tradicional, mientras que la captacion a plazo contribuy6 con 6.6 pp. De esta forma, aunque la captacién a
plazo representa una menor proporcion de la captacion total (40% vs 60% de la captacion a la vista), su alto
dinamismo (que acumula catorce meses consecutivos con tasas de crecimiento nominal a doble digito) le permite
contribuir en mayor medida al desempefio de la captacion tradicional.

Depésitos ala vista recuperan su dinamismo impulsados por la captacion de
personas fisicas

En noviembre de 2018, la captacion a la vista (60.3% de la captacion tradicional) registré una variacién anual nominal
de 5.1% (0.4% real), mayor a la tasa de 4.0% reportada el mes previo, pero menos de la mitad de la tasa nominal
observada el mismo mes del afio anterior (10.5%). El dinamismo de la captacion a la vista de las personas fisicas fue
suficiente para compensar la desaceleracion registrada en el resto de los segmentos. Como resultado del desempefio
por segmentos, los depésitos de exigibilidad inmediata (DEI) de las personas fisicas contribuyeron con 5.8 pp a la tasa
de crecimiento de 5.1% de la captacion total, los DEI de empresas aportaron 0.8 pp, mientras que los de OlIFs y SPNF
restaron 0.4 pp y 1.2 pp respectivamente.

Los DEI de personas fisicas (43.5% de la captacion a la vista), crecieron a una tasa anual nominal de 14.8% (9.7%
real). Esta es la tasa de mas alta observada para este tipo de captacion desde abril de 2017, manteniendo por cuarto
mes consecutivo un crecimiento de doble digito. Parte de este desempefio se originé por el dinamismo de los
depdsitos a la vista en ME, que en noviembre registraron una tasa de crecimiento nominal de 37.0%, la cual es la tasa
mas alta reportada desde marzo de 2017. Este incremento podria estar respondiendo a una acumulacién de saldos en
ME de los particulares como alternativa para preservar su poder de compra, ante la lentitud con la que se ha ido
moderando la inflacion y la depreciacion observada en el tipo de cambio. Adicionalmente, los depdsitos en moneda
nacional (MN) también aceleraron su crecimiento (de 12.3% en octubre a 13.9% en noviembre), desempefio que
probablemente estuvo asociado a una mayor demanda de liquidez para fines transaccionales, impulsada por el
programa anual de promociones en compras “El Buen Fin”. Este repunte temporal también se observo en el indicador
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de ventas de la ANTAD (tiendas iguales) que en noviembre de 2018 registrd una variacion porcentual anual nominal
de 9.9%, 2.4 pp por encima de lo observado el mes anterior.

En noviembre de 2018, los DEI de empresas (40.9% de la captacion a la vista) reportaron una tasa de crecimiento
anual nominal de 2.0% (-2.6% real), continuando con la desaceleracion registrada a partir de junio de 2018. Esta
reduccién en su dinamismo se observa tanto en los depésitos en ME como en MN. En el caso de los depdsitos a la
vista en ME de las empresas (valuados en délares), en noviembre de 2018 registraron una variacion anual de -16.8%,
acumulando cinco meses consecutivos de contraccién. Parte de esta reduccién en los saldos a la vista en ME de las
empresas podria estar asociada al uso de las disponibilidades para pagar mayores importaciones (el flujo mensual de
las importaciones no petroleras crecio en délares a una tasa promedio de 9.5% entre julio y noviembre de 2018,
mayor a la tasa de 7.7% el mismo periodo de 2017) y el servicio de la deuda contratada en ME (la cartera en ME del
crédito empresarial con la banca, valuada en délares, registré una tasa promedio de crecimiento anual de 13.1% entre
enero y noviembre de 2018, significativamente mayor al 2.7% promediado en el mismo periodo del afio previo).

Por su parte, los depositos a la vista en MN de las empresas también registraron un menor ritmo de expansién en
noviembre de 2018, al registrar una tasa de crecimiento anual nominal de 8.4%, menor a la tasa de 11.4% reportada
el mes previo y de 16.9% en noviembre del afio anterior. Este resultado podria estar reflejando un menor dinamismo
en los ingresos de las empresas. En particular, algunos indices de ingresos por el suministro de bienes y servicios
entre enero y octubre de 2018 mostraron tasas promedio anuales de crecimiento menores a las observadas en el
mismo periodo del afio previo: para el comercio al por mayor dicha tasa promedio disminuyé de 3.2% entre enero y
octubre de 2017 a 2.5% en el mismo periodo de 2018 y para servicios privados no financieros pasoé de 4.7% a 3.5%.

La captacion a la vista de otros intermediarios financieros (OFls, 5.7% de la captacion a la vista) profundizé su
contraccién en noviembre de 2018, al registrar una caida de 6.7% nominal (10.9% real), mayor a la registrada el mes
anterior (-4.9%) y con ello registrando cinco meses consecutivos de contraccion. El resultado de noviembre podria
estar reflejando una menor necesidad de mantener disponibilidades ante una disminucién en la demanda por los
servicios de financiamiento que estos intermediarios ofrecen, como se refleja en el menor ritmo de expansién de su
cartera total, que pas6 de un crecimiento nominal de 11.3% en julio a 7.4% en noviembre.

Finalmente, los DEI del sector publico no financiero (SPNF, 10% de la captacion a la vista) continuaron mostrando una
contraccion en noviembre de 2018, al registrar una variacion anual nominal de -10.3% (-14.3% real), mayor a la
contraccion registrada el mes previo y muy por debajo de la tasa de crecimiento de 19.9% reportada en noviembre de
2017. Esta reduccion se origin6 principalmente por la caida en captacion a la vista del gobierno federal y de los
organismos y empresas publicos. Dicha pérdida de dinamismo podria estar asociada a una aceleracion en la
ejecucion del gasto ante el cambio de administracion (el gasto total del gobierno federal crecié 10.4% en términos
nominales en noviembre y los de organismos y empresas 44.2%, en ambos casos las tasas mas altas reportadas en
el segundo semestre de 2018).

Depésitos a plazo desaceleran su ritmo de expansion

La tasa de crecimiento anual nominal de la captacion a plazo (39.7% de la captacion tradicional) fue de 17.7% en
noviembre de 2018 (12.4% real). Esta tasa fue menor a la del mes inmediato anterior (18.3%), pero mayor a la
registrada el mismo mes de 2017 (11.8%). A pesar de la moderacion en su tasa de crecimiento, el ahorro de
empresas y particulares continda siendo la mayor fuente de impulso al crecimiento de la captacién a plazo, mientras
que los depositos de OFIs y SPNF recuperaron dinamismo. La aportacién al crecimiento nominal de 17.7% en la
captacion a plazo se distribuyé entre los distintos segmentos de la siguiente manera: el sector privado aporté 15.1pp
(empresas, 4.9 pp y personas fisicas, 10.2 pp); SPNF contribuyé con 0.1 pp y los OFls tuvieron una aportacion de 2.5 pp.
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Los depoésitos a plazo de las personas fisicas (49.2% del total a plazo) continGan siendo el segmento con mayor
dinamismo al registrar en noviembre una tasa de crecimiento anual nominal de 21.4% (15.9% real), menor a la tasa de
22.4% reportada en octubre de 2018, pero mayor a la tasa de 19.0% registrada en noviembre de 2017. Esta
moderacion en el dinamismo podria tener origen en una mayor preferencia por liquidez como se comento
anteriormente. Por su parte, los depdsitos a plazo de las empresas (29.2% del total) lograron una tasa de crecimiento
anual nominal en noviembre de 16.6% (11.4% real), menor a la tasa de 23.6% reportada en octubre, pero
manteniendo la tendencia de crecimiento de doble digito observada a partir de agosto de 2018. El principal motor del
dinamismo de este tipo de depositos ha sido el entorno de mayores tasas de interés (entre enero y noviembre de
2018, la tasa de interés pagada por este tipo de depésitos se incrementd 70 puntos base.

En el caso de los depdésitos a plazo de OFls (20.1% de la captacion a plazo), en noviembre registraron una tasa de
crecimiento anual nominal de 12.0% (6.9% real), mayor a la tasa de 4.6% observada el mes previo, pero ain debajo
de la alcanzada en noviembre de 2017 (14.4%). La recuperacion en el dinamismo observado en los depdsitos a plazo
de estos intermediarios podria estar reflejando una menor necesidad por liquidez, ya que la menor demanda
registrada por sus servicios de intermediacion, les estaria permitiendo acumular disponibilidades a un mayor plazo,
beneficiAndose de las mayores tasas de interés. Por su parte, la captacion a plazo del SPNF (1.4% del total) contintio
profundizando su desaceleracion, acumulando seis meses consecutivos de reduccion en sus saldos, que en
noviembre registraron una variacion anual nominal de -10.3%, mayor a la caida de -4.9% reportada el mes previo.
Esta menor capacidad para mantener recursos a mayor plazo estaria asociada a una mayor necesidad de recursos
liquidos para ejercer su presupuesto.

Los Fondos de Inversion de Deuda (FIDs) mantienen un dinamismo moderado

En noviembre de 2018 la tasa de crecimiento anual nominal del saldo de las acciones de los FIDs fue 7.9% (3.0%
real), mayor al crecimiento nominal de 4.4% registrado el mes previo y de 6.2% reportado en noviembre de 2017. Con
este resultado, los FIDs detuvieron la tendencia de desaceleracién que empezé a registrarse a partir de mayo de 2018
(cuando el crecimiento de estos instrumentos registré una tasa de 11.2% anual nominal). La desaceleracion en el
dinamismo de estos instrumentos estaria asociada al entorno de mayores tasas de interés que hace relativamente
menos atractivo a los FIDs respecto a la captacion a plazo.

Los recursos de residentes siguen siendo la principal fuente de impulso de
crecimiento de los Activos Financieros Internos Netos (FN)

Los activos financieros internos netos de billetes y monedas (Activos Financieros Netos, FN) incluyen todos los
instrumentos de ahorro e inversion financiera con que se dispone dentro del pais y que se administran por bancos y
por otros intermediarios financieros. En noviembre de 2018, los FN reportaron un crecimiento anual nominal de 2.1%
(-2.5% real), menor a la tasa de crecimiento nominal observada en octubre (3.0%) y también 7.8 pp por debajo del
crecimiento observado el mismo mes del afio anterior (9.9%), con lo cual los FN mantienen la tendencia de
desaceleracion que se ha observado a partir de junio de 2018.

En noviembre de 2018, los FN en poder de residentes (79.5% del total) disminuyeron su ritmo de expansion al
registrar una tasa de crecimiento nominal de 4.5% (-0.2% real) menor a la tasa de 5.8% anual nominal del mes previo
y al crecimiento de 10.1% de noviembre de 2017. Por un lado, el ahorro voluntario disminuy6 su tasa de crecimiento
anual nominal de 5.4% en octubre a 4.0% en noviembre. Entre los rubros que redujeron su dinamismo respecto al
mes previo se encuentran la captacion a plazo, los valores publicos y los instrumentos de renta variable. Por su parte,
los instrumentos que mostraron un mejor desempefio respecto al observado en octubre fueron: los depositos a la
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vista, los FDIs y los acreedores por reporto. En el caso de instrumentos de ahorro obligatorio (fondos de ahorro para la
vivienda y el retiro), se observé también una desaceleracion, al registrar en noviembre una tasa de crecimiento anual
nominal de 6.0% (vs 7.0% en octubre y 12.1% en noviembre de 2017).

En el caso de FN en poder no residentes (20.5% del total) en noviembre registraron de nuevo una contraccion, al
registrar una variacion anual nominal de -6.1% (-10.3% real), practicamente igual a la tasa de -6.2%% nominal
observada en octubre y significativamente por debajo del crecimiento de 9.1% de noviembre de 2017. En este caso, el
menor dinamismo observado en noviembre de 2018 se explica principalmente por la reduccion en el valor de la
tenencia de no residentes de instrumentos de renta variable, valores publicos y FIDs, mientras que los acreedores por
reporto siguen mostrando un fuerte dinamismo. Cabe sefialar que la reduccion en el saldo de los valores en renta

variable por parte de no residentes se debio principalmente a un efecto valuacién, debido a la contraccidon mensual de
5.0% que registré el IPC.

Gréfica 1. Captacion Tradicional de la Banca Comercial y Gréfica 2. Captacion a la Vista, a Plazo de la Banca
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Captacion: graficas y estadisticas

. En noviembre de 2018 la tasa de crecimiento anual nominal de la captacion tradicional (vista + plazo) de la banca
comercial fue de 9.8%

. En ese mes la captacion alavista crecid 5.1% nominal anual y la captacién a plazo lo hizo a unatasade 17.7%
« Los activos financieros internos netos de billetes y monedas (FN), crecieron 2.1% nominal anual

Gréfica 1. Captacion Tradicional (vista + plazo) Gréfica 2. Captacion Tradicional de la Banca Comercial Grafica 3. Captacion Tradicional de la Banca Comercial
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Grafica 7. Captacion a Plazo
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Gréfica 8. Captacion a Plazo
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México
Graéfica 10. Acciones de Fondos de Inversiéon de Deuda
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México

Grafica 11. Acciones de Fondos de Inversion de Deuda
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México e INEGI

Grafica 12. Acciones de Fondos de Inversion de Deuda
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México

Gréfica 13. Activos Financieros Netos: F — billetes y
monedas. Var. % nominal anual
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México

Gréfica 14. Activos Financiero Netos: F — billetes y
monedas. Saldos en mmp corrientes

18,000
15,000
12,000
9,000
6,000

3,000

07J 08J 09J 10J 11J 12J 13J 14J 15J 16J 17J 181

Fuente: BBVA Research datos de Banco de México e INEGI

Gréfica 15. Activos Financieros Netos: F — billetes y
monedas. Proporcion de PIB, %
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ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS (F) POR COMPONENTES
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I1. Acciones de los FIDs 28 84 80 59 120 42 38 24 23 15 2 04 13 36 53 6.1 10 62 6.2 94 24 104 108 1.2 99 14 59 59 44 19
IIl Acreedores por reporto de valores 46 157 28 B4 55 40 08 B9 A9 196 92 Al 20 13 94 4309 A1 51 34 23 06 16 18 95 04 15 45 44 13
V. Valores piblicos 02 42 480 18 180 56 63 62 3 28 36 45 88 102 83 55 52 13 59 04 16 18 05 22 04 04 05 07 02 08
Gobiemo Federal 09 %9y 488 108 05 30 B4 66 41 15 28 37 93 97 7 52 52 8.0 46 10 40 12 05 10 34 A7 16 49 -3 47
Banco de México e IPAB 06 81 782 33 2 N6 49 N2 N5 10 5 95 03 132 38 A1 40 58 42 %1 B3 N9 176 21 549 23 636 78 765 9.3
Otros valores piblicos 80 176 01 A8 16 180 87 16 M0 130 129 92 108 125 134 92 99 57 65 42 22 10 33 26 50 24 15 32 33 53
V. Valores privados 2709 A7 M7 A7 198 18 122 14 10 6.0 47 59 51 29 38 18 19 26 26 14 7 65 83 86 15 103 97 9.1 86
V. Fondos de ahorro para fa vivienda y el retiro w1 105 156 123 12 19 92 94 88 8.7 95 97 86 856 93 [ VAR VA 19 10 00 14 107 105 107 105 100 0 6.0
Fondos de ahorro parala vivienda 89 99 8.1 84 86 96 92 90 87 88 87 89 87 89 90 89 85 86 86 83 87 80 1M1 109 10 14 10 10 114 13
Infonavit 98 108 80 88 88 101 102 104 98 98 97 96 96 98 100 99 94 94 94 90 94 85 114 115 16 15 14 13 "7 16
Fovissste 45 12 86 63 14 65 32 29 29 32 29 46 35 34 31 29 27 35 38 40 42 45 92 17 19 82 85 87 92 92
Fondos de ahorro para el refiro 70 107 185 12 138 64 15 93 96 88 88 97 104 85 85 95 102 133 133 132 Mg 107 15 107 103 105 103 97 55 42
Acciones de las Siefores 03 125 A3 76 156 10 82 102 105 94 93 102 106 89 90 100 109 43 14 141 5 1 122 15 11 13 14 104 59 44
En Banco de México 8.1 6.2 53 168 9 98 10 53 58 96 M5 0wt 17 98 11 9.1 93 107 9.1 104 153 9.1 12 54 54 59 62 60 17
Bono de Pension ISSSTE 420 24200 27 21 b2 49 44 3T 33 29 2420 U 49 48 22 49 08 09 16 20 23 27 25 23 23 22 21 24
VII. Ttulos de Renta Variable 14 12190 32 42 A7 47 59 65 64 15 19 84 1M 109 103 68 M6 150 158 97 40 80 23 66 14 53 64 10 -38
ActFin Int Netos (FN)=1 4114 [ll+ IV +V + VIsVIl 164 108 172 16 86 29 6.1 62 JA 12 Al Al 86 98 93 88 19 99 109 99 18 65 82 68 16 10 6.8 6.5 30 2

Fuente: Banco de México, Activos Financieros Internos (metodologia 2018) e Inegi



ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS (F) POR COMPONENTES

Saldos en miles de millones de pesos constantes 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 E17 F M A M J J A S 0 N D E18 F M A M J J A S 0 N
Activos Financieros Intemos (F) 18968 20239 22844 23638 24750 25086 25872 25682 25663 25983 26129 26031 26369 26690 26643 26739 26494 26393 26850 26723 26258 26392 27061 26651 27178 27314 27211 27471 26120 25858
-Billetes y Monedas 818 875 931 9%8 1089 1249 1402 1352 1342 133 1333 1333 133%6 1329 1306 1,306 1312 1317 1429 1,385 1377 1395 1396 1408 1434 1414 1405 1386 1,386 1408
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 18150 19364 21913 22670 23661 23,836 24470 24330 24322 24648 24796 24698 25032 25361 25337 25433 25182 25076 25421 25338 24881 24997 25665 25243 25744 25900 25806 25785 24,734 24451
-Renta Variable 7600 7464 8574 8511 8519 8200 8304 8312 8334 8628 8712 8637 8766 8954 9052 8897 8719  8BR 8940 9,102 8679 8540 9000 8456 8930 9173 9089 9015 8230 7933
= Activos Financieros Internos Ajustados (FA) 1055 11900 13339 14159 15141 15636 16,166 16018 15988 16020 16,085 16,061 16266 16406 16285 16535 16,463 16444 16481 16236 16203 16458 16665 16787 16813 16727 16717 16,770 16504 16,518
I. Instituciones de depdsito 32959 35640 37098 39089 41197 45380 50071 48730 48532 47502 48661 48386 49206 48839 48756 4998 50232 50478 51709 50569 50746 50590 51889 52161 52000 51250 52261 51586 52381 52678

Bancos 31963 34574 35964 37775 39821 43892 48428 47007 46809 45863 47015 46730 47634 47164 47077 48285 48533 48796 50010 48865 49037 48879 50154 50405 51118 49478 50486 49809 50607 50905
IFNBs 996 1066 1134 1314 1376 1488 1643 1633 1633 1639 1646 1656 1662 1674 1679 1683 1699 1682  169.9 1704 1709 714 1735 1756 1783 1772 715 717 1774 ATI3
II. Acciones de los FIDs 12868 13439 14010 14263 15347 14999 15056 14954 14777 14633 14830 14921 15150 15470 15818 18859 16025 15351 14976 18501 1577.3 15375 15719 15880 15916 15858 1,5974 15987 15953 15817
IIl. Acreedores por reporto de valores y Obligaciones bancarias 9203 10256 9626 11614 10548 7850 9858 9631 9362 9310 8268 8457 8444 9104 8311 8314 8506 8840 9701 8845 8673 8921 8510 9027 8839 8698 8042 8270 7836 8330
V. Valores publicos 17653 24515 33854 36405 41280 42663 39083 39332 39748 40890 40801 40025 40834 41178 40510 41188 39976 39958 38761 37317 37112 39639 39235 39142 38656 39325 38811 39478 38016 37850
Gobiemno Federal 13385 20097 28867 30760 35598 35903 32865 32853 33235 34218 34329 33616 34419 34861 34256 35012 33753 33804 32189 31443 31227 32957 32662 32501 31882 32692 32118 32695 31193 30751
Banco de México e IPAB 1212 96 1645 1634 1319 1791 990 1300 1293 1397 1308 1240 1131 1211 1083 1091 993 1024 1345 762 819 1608 1474 1566 1674 1645 1689 1786 1671 1939
Otros valores piblicos 3056 3463 3341 4012 4303 4970 528 5178 520 575 5165 5169 5084 5105 5171 5085 5229 5130 5216 5112 5066 5074 5102 5074 5101 4988 5004 4998 51562 5161
V. Valores privados 238 2607 474 2658 2510 2044 3184 3116 350 2981 3023 3036 3032 3019 3012 3039 3123 3086 3060 3029 3022 3057 3080 3146 3148 3097 3166 3173 3248 3199
V1. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 30578 32540 36324 37562 40531 42628 44410 44422 44319 44885 45263 45783 46107 46453 46445 46983 46679 46723 46614 47102 46700 46993 48215 48515 48673 49042 48913 49209 47611 47305
Fondos de ahorro para la vivienda 849.1 8991 9384 9785 10211 10954 11570 11503 14391 11516 14721 11894 11838 11926 11845 11946 11822 11843 14770 11804 114753 11837 12457 12625 12562 12640 12534 12622 12551 12586
Infonavit 7000 7545 7867 8235 8611 9285 9903 9848 9759 9877 10099 10232 10194 10270 1,0212 10298 10195 10210 10151 10173 10138 10206 10763 1,091.2 10868 10930 10845 1,096 10857 1,088.3
Fovissste 1401 1446 1517 1550 1600 1668 1666 1655 1632 1639 1621 1662 1644 1656 1633 1649 1627 1633 1620 163.1 1615 1630 1694 1713 1694 1709 1689 1706 1693 1703
Fondos de ahorro para el retiro 22087 23550 26941 27777 30320 31575 32840 32919 32928 33369 33542 33889 34269 34527 34600 35037 34857 34880 34844 35209 34947 35157 35758 35890 36111 36402 36380 36587 35060 34719
Acciones de las Siefores 18755 20329 23817 24650 27387 28683 30037 30125 30155 30605 30796 31094 31494 31726 31830 32210 32069 32054 32100 32554 32219 32371 33059 33167 33432 33698 33701 33850 32359 31959
En Banco de México 1044 1068 1086 1220 1150 1237 1280 1282 1252 1244 1224 1268 1252 1282 1252 1307 1274 1314 1327 1325 1308 1366 1274 1304 1264 1289 1264 1322 1288 1351
Bono de Pension ISSSTE 289 2152 2038 1906 1783 1655 1523 1812 1521 1520 1525 1527 1522 1519 1519 1519 1514 1511 1418 1419 @24 M9 1425 1422 1418 1416 1414 M5 1413 1409
VII. Titulos de Renta Variable 7600 7464 8574 8511 8519 8200 8304 8312 834 8628 8712 8637 8766 8954 9052 8897 8719 862 8940 9102 8679 8540 9000 8456 8930 9173 9089 9015 8230 7933
ActFin Int Netos (FN)= [+ 11+ 1Il + IV +V + VI+VII 18150 19,364 21913 22670 23661 23836 24470 24330 24322 24648 24796 24698 25032 25361 25337 25433 25182 25076 25421 25338 24,881 24997 25665 25243 25744 25900 25806 25785 24,734 24451
Variacion % Anual Real
Activos Financieros Internos (F) 1.3 6.7 129 35 47 14 31 19 24 22 21 16 23 32 25 23 15 30 38 44 23 16 36 24 3 23 21 16 14 20
-Billetes y Monedas 6.9 70 64 39 125 a7 123 106 99 102 8.3 6.1 56 42 32 26 27 19 19 24 26 45 48 58 73 64 78 6.1 56 69
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 15 6.7 132 35 44 07 27 14 20 18 18 14 21 34 25 23 14 30 39 44 23 14 35 22 28 21 18 14 18 2.5
-Renta Variable 16.3 18 149 07 0.1 37 13 14 15 10 16 16 20 44 40 37 04 46 7 95 44 1.0 33 24 19 24 04 13 5.8 8.4
= Activos Financieros Internos Ajustados (FA) 8.3 128 124 6.2 69 33 34 16 22 22 20 13 22 25 18 18 20 22 19 14 13 27 36 45 34 20 26 14 03 05
I. Instituciones de depdsito 34 8.1 41 54 54 102 10.3 7 8.0 54 6.6 46 46 36 27 56 6.2 40 33 38 46 6.5 6.6 78 73 49 72 32 43 44
Bancos 33 8.2 40 50 54 10.2 10.3 7 8.1 53 6.6 45 46 35 27 56 6.2 40 33 38 46 6.6 6.7 79 73 49 72 32 43 43
IFNBs 6.8 70 64 15.9 47 8.1 104 89 79 76 6.9 53 49 54 44 42 52 37 34 44 47 44 54 6.0 73 58 57 56 44 54
II. Acciones de los FIDs 178 44 43 18 76 2.3 04 2.2 -25 =37 -35 54 47 26 A3 0.3 06 04 05 37 6.7 51 6.0 64 5.1 25 10 08 -04 30
IIl. Acreedores por reporto de valores 8.7 114 6.1 206 92 %56 256 18.3 194 136 32 09 4.1 45 25 100 69 73 16 8.2 13 42 29 6.7 47 45 -32 05 -88 58
V. Valores piblicos 28 389 381 75 134 34 -84 95 18 -24 <24 15 24 35 15 0.8 -1 06 -09 5.1 66 31 38 2.2 49 45 4.2 42 49 5.3
Gobiemno Federal 23 50.1 436 6.6 15.7 09 85 108 -86 -36 29 24 28 34 10 -1 14 13 21 43 60 37 49 -33 T4 6.2 6.2 66 18 90
Banco de México e IPAB 185 211 7241 07 156 209 447 AT B4 41 126 32 167 63 27 61 940 M6 359 414 367 154 125 264 480 358 5.9 636 683 893
Qtros valores piblicos 130 133 -35 2.1 73 155 52 6.6 58 72 6.7 29 42 57 6.0 27 33 09 02 13 29 38 42 418 03 2.3 -32 AT 15 06
V. Valores privados 6.8 16.5 5.1 75 56 173 8.1 72 6.3 16 02 413 04 12 -35 24 43 44 39 -28 4.1 26 19 38 38 26 5.1 44 40 37
VI. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 98 64 16 34 79 49 44 43 43 32 28 31 32 20 19 28 31 51 50 6.0 54 41 65 6.0 56 56 53 41 20 12
Fondos de ahorro para la vivienda 43 59 44 43 43 73 58 44 37 33 27 25 23 23 22 24 20 18 17 26 32 28 6.3 6.1 6.1 6.0 58 57 6.2 63
Infonavit 52 64 43 47 46 78 6.7 5.1 47 42 37 32 34 32 34 33 29 28 25 33 39 33 6.6 6.6 6.6 64 6.2 6.0 6.5 6.6
Fovissste 04 32 49 22 32 43 04 A7 19 21 27 15 26 28 -33 -3.2 -34 30 28 15 14 05 45 34 34 32 34 35 41 43
Fondos de ahorro para el retiro 121 6.6 144 34 92 44 40 43 45 32 28 33 35 19 17 30 38 6.3 6.1 72 6.1 54 6.6 59 54 54 51 44 06 05
Acciones de las Siefores 152 84 17.2 35 14 47 47 53 54 38 33 38 40 23 22 35 42 72 6.9 8.1 68 58 73 6.7 6.2 6.2 59 54 09 0.3
En Banco de México 35 23 17 124 5.7 75 35 06 09 40 53 74 73 50 29 45 26 25 36 34 45 98 44 28 07 06 1.0 1.1 11 28
Bono de Pension ISSSTE 54 6.0 5.3 64 6.5 12 -8.0 87 -8.1 -8.2 83 -84 -84 8.0 8.0 17 -8.1 80 69 -6.1 66 67 66 6.9 6.9 6.8 -6.9 6.8 -6.6 6.8
VI, Titulos de Renta Variable 16.3 18 49 07 0.1 37 13 14 15 10 16 16 20 44 40 37 04 46 7 95 44 1.0 33 24 19 24 04 13 5.8 8.4
ActFin Int Netos (FN)= [+ 11+ 1ll + IV +V + VI+VII 15 6.7 132 35 44 07 27 14 20 18 18 14 21 3 25 23 14 30 39 41 23 14 35 22 28 21 18 14 1.8 2.5

Fuente: Banco de México, Activos Financieros Internos (metodologia 2018) e Inegi
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