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Luego de una moderacion En 2019, el principal La economia peruana
transitoria en el tercer soporte del crecimiento mantiene unas sdlidas
trimestre, el ritmo de sera la construccion de cuentas fiscales, un acotado
crecimiento de la actividad grandes minas de cobre, déficit externo, y elevadas
econdmica aumento en los lo que compensara, por reservas internacionales, lo
ultimos meses de 2018. ejemplo, un entorno que modera el impacto de
Estimamos que con ello el externo menos favorable y turbulencias externas

PIB avanzé 3,9% el afio un gasto fiscal mas

pasado contenido

PREVISIONES PIB

La economia concluye el afio 2018 con un Prevemos que el PIB peruano

buen ritmo de crecimiento, que aumentara 3,9% en 2019, apoyado
estimamos fue algo mayor que 4,5% en el sobre todo en un fuerte incremento
cuarto trimestre, y en el que por el lado de la inversion minera para seguir
del gasto nos sorprendio positivamente el avanzando con la construccion de tres
desempenio de la demanda interna nuevos proyectos de cobre
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La prevision de crecimiento para 2019 es similar a la de nuestro reporte de hace tres
meses, pues si bien es cierto que el entorno externo es menos favorable ahora, también
|0 es que la demanda interna viene mostrando un comportamiento mas robusto

DEFICIT FISCAL

El déficit disminuyd en 2018 debido a la mejora de los ingresos
tributarios, que se dio en un contexto de recuperacion de la
demanda interna

Se inicio asi el proceso de consolidacion fiscal, que continuara este afio, pero esta vez
explicado por las dificultades que enfrentara el sector publico para ejecutar el gasto de
inversion a nivel subnacional

Déficit fiscal (% del PIB)
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MERCADOS FINANCIEROS

L a moneda local se debilité en 2018 debido a factores externos

Esta depreciacion, sin Tipo de cambio (var % interanual)
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El panorama de precios fue relativamente benigno durante 2018
y prevemos que continuara asi en 2019

En este contexto, estimamos que la actual posicidon expansiva de |la politica
monetaria se moderara desde el segundo trimestre del afio, cuando el Banco
Central iniciara un proceso de normalizacion gradual
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RIESGOS

EXTERNOS INTERNOS

{3 Escalamiento de medidas £% Avance mas contenido de las obras
comerciales proteccionistas, de infraestructura publica,

=s- ajuste desordenado de los & Nirio Costero de intensidad
desequilibrios de China moderada o fuerte,
(desapalancamiento),

@ vy unimpacto negativo mas sensible
24 Y recesion econémicaen EE.UU. del ruido politico sobre la confianza
empresarial e inversion en general




