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Unidad de Regulacion

Lo mas destacado

FSB emite informe de intermediacién financiera no bancaria. ESMA acuerda MoUs para brexit sin acuerdo, y
comunica sobre uso de informacion de UK en sus bases de datos. ECB emite comunicado sobre test de riesgos
de liquidez, y resultados del test de estrés. Consejo y EP acuerdan medidas sobre mercado de capitales. FRB
publica escenarios para CCAR y DFAST.

GLOBAL
« FSB emite su Informe de Seguimiento Global sobre la Intermediacién Financiera No Bancaria (N-BFI)

En agregado N-BFI crecié un 7% anualmente. Ciertos segmentos que pueden generar riesgos similares a los
bancarios crecieron 8.5%. Incluye caso especifico de crédito FinTech (un punto clave para muchas jurisdicciones).

« ISDA publica convocatoria para encontrar agente de calculo del diferencial para tipos alternativos

A peticion de los reguladores, ISDA busca un proveedor de servicio independiente para calcular y publicar ajustes
para ciertos tipos e indices alternativos de las ISDA 2006 Definitions. Plazo: 8 feb.

« |OSCO emite informe sobre infraestructuras de entrega y almacenamiento de mercancias

Identifica aspectos que pueden influir en el precio de derivados de mercancia. Establece buenas practicas para
mitigar estos problemas.

EUROPA
« ESMA acuerda MoUs con el BoE y la FCA para el caso de un brexit sin acuerdo

i) MoU con BoE para reconocer a CCPs y CSD britanicas en caso de brexit sin acuerdo, previniendo asi impactos
negativos en estabilidad financiera. ii) MoU entre reguladores de mercado y FCA para intercambio de informacion
(agencias de rating y registros de operaciones) y para cooperacién supervisora en caso de brexit sin acuerdo.

« ECB publica comunicado sobre el analisis del riesgo de liquidez

Lanza la prueba de sensibilidad al riesgo de liquidez para evaluar la capacidad de los bancos de responder ante
shocks de liquidez idiosincraticos. Los resultados alimentaran el SREP. El ejercicio durara 4 meses.
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http://www.fsb.org/2019/02/fsb-publishes-global-monitoring-report-on-non-bank-financial-intermediation-2018/
https://www.isda.org/2019/02/04/isda-issues-request-for-proposal-for-fallback-spread-vendor-role/
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS523.pdf
https://www.esma.europa.eu/document/esma-agrees-no-deal-brexit-mous-bank-england-recognition-uk-ccps-and-uk-csd
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-eu-securities-regulators-agree-no-deal-brexit-mous-fca
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2019/html/ssm.pr190206~3fc0116031.en.html
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« ECB publica resultados del test de estrés para 2018

Incluye 87 bancos (mas que la EBA). Destaca: el capital y resistencia ante shocks financieros ha mejorado. CET1
promedio aumento al 10.1% desde 8.8% en 2016. Continuara su control sobre problemas heredados de la crisis.

o Consejo y Parlamento Europeo logran acuerdo sobre mercado europeo de fondos de inversion y derivados

i) Medidas destinadas a hacer mas rapida, facil y barata la distribucion transfronteriza de fondos de inversion. ii)
Enmiendas concretas a EMIR que buscan reglas mas simples y proporcionadas para derivados OTC.

o ESMA emite comunicados sobre uso de datos de UK en sus bases, y sobre supervision de sucursales no UE

i) En caso de brexit sin acuerdo, la FCA dejara de enviar datos a ESMA, y no tendrd méas acceso a sus bases de
datos y aplicaciones de IT. ii) Informe supervisor para asistir a autoridades competentes nacionales sobre la
supervision de sucursales fuera de la UE, de empresas comunitarias que proveen servicios de inversion.

« ESMA publica programa de trabajo en regulacion, convergencia supervisora, y evaluacion de riesgo para 2019

Vision global sobre: i) trabajo en materia regulatoria, ii) lineas de trabajo promoviendo supervision solida, eficiente
y coherente en la UE, vy iii) actividades analiticas, de investigacion, datos y estadisticas a desarrollar en 2019.

« ESMA publica guias revisadas sobre reporting supervisor para agencias de rating

Enmienda los calendarios de reporting de acuerdo a la involucracion supervisora, incluyendo instrucciones de
reporting mas detalladas para cada elemento y plantillas de reporting estandar para algunos elementos.

« ESMA consulta sobre guias para test de estrés de liquidez en fondos de inversion

Borrador de directriz con 14 principios para armonizar la forma en que las autoridades nacionales competentes
supervisan los test de estrés de liquidez que se aplican a AlFs y UCITS. Plazo: 1 abr.

« ESMA publica datos para célculos del internalizador sistematico (Sl), y de liquidez de bonos en MiFID II/MIFIR

i) Publica el numero de operaciones y el volumen para julio-diciembre 2018 que se usan para los calculos del Si
(para acciones, instrumentos asimilables a las acciones, y bonos). Los datos para el calculo de derivados se han
retrasado. ii) Existen actualmente 439 bonos liquidos sujetos a requerimientos de transparencia de MiFID II.

o ESMA publica varios documentos sobre titulizaciones, EMIR, y MiFIR

Opinion y Q&As sobre estandares técnicos de comunicacién a mercado en el marco del nuevo reglamento de
titulizaciones y Q&As sobre de reporting de datos bajo MiFIR y EMIR.

« EIOPA actualiza su plan de trabajo 2019

Se focalizara en desarrollar estandares comunes, la explotaciéon de datos para mejorar supervision y evaluacion de
los riesgos, control de estandares, y apoyo a NCAs. Incorpora en sus prioridades InsurTech y finanzas sostenibles.

« EIOPA publica informacién técnica mensual

Estructura de plazos de tipos de interés libres de riesgo para el mes de enero.
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https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2019/html/ssm.pr190201~6114ab7593.en.html
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-19-861_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-19-848_en.htm
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-sets-out-use-uk-data-in-esma-databases-under-no-deal-brexit
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-sets-out-use-uk-data-in-esma-databases-under-no-deal-brexit
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-supervisory-briefing-supervision-non-eu-branches-eu-firms
https://www.esma.europa.eu/document/2019-regulatory-work-programme
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-sets-out-2019-priorities-supervisory-convergence
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-its-2019-risk-assessment-work-programme
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-guidelines-supervisory-reporting-credit-rating-agencies
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-liquidity-stress-test-guidance-investment-funds
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-liquidity-stress-test-guidance-investment-funds
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/mifid-ii-esma-publishes-data-systematic-internaliser-calculations-equity-equi-1
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/mifid-ii-esma-makes-new-bond-liquidity-data-available-2
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-opinion-and-qa-disclosure-technical-standards-under
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-qa-mifir-data-reporting-4
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-qa-mifir-data-reporting-4
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-qa-emir-data-reporting-0
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-qa-emir-data-reporting-0
https://eiopa.europa.eu/Publications/WORK%20PROGRAMME/EIOPA-19-057_Revised%20EIOPA%20Single%20Programming%20Document%202019-2021.pdf
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-publishes-monthly-technical-information-for-Solvency-II-RFR.aspx
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ESPANA
« CNMV emite comunicado referente a la fiabilidad de informacién de los clientes en la gestién de activos

Identifica casos en los que las entidades de servicios de inversion sobreestiman el perfil del cliente en las pruebas
de idoneidad, pudiendo afectar severamente a los clientes. Se ha iniciado un proceso de revision y sancion.

o CNMV emite comunicado sobre el aplazamiento de la implementacion de las nuevas guias de reporte

Como consecuencia del comunicado de ESMA sobre un brexit sin acuerdo, se pospone la implementacion de las
nuevas instrucciones de reporte al 3er trimestre de 2019. La nueva fecha de implementacién esta por determinar.

REINO UNIDO
« FCA emite declaracion sobre el uso de provisiones transitorias preparandose para el brexit

Afirma su intencion de usar los poderes transitorios otorgados por el Tesoro para asegurar que las firmas no
deban prepararse para cambios regulatorios en el corto plazo. Aclara las areas en que no ejercitara dichos
poderes.

« PRA emite consulta sobre transferencia de riesgo de longevidad en Solvencia Il

Propone cambios en sus expectativas sobre la pre-notificacion de transferencia de riesgo de longevidad y
acuerdos de cobertura. Actualiza riesgos claves que pueden surgir en dichas transferencias. Plazo: 6 may.

« FCA emite segundo conjunto de reglas y guias sobre gestién de activos

Basada en evidencia presentada en un estudio de mercado, las nuevas reglas buscan mejorar la calidad de la
informacion disponible para los consumidores respecto a los fondos en que estan invirtiendo.

ESTADOS UNIDOS
« FRB publica escenarios para CCAR y DFAST y realiza cambios para mejorar la transparencia del CCAR

i) Escenarios hipotéticos para el Comprehensive Capital Analysis and Review (CCAR) y el Dodd-Frank Act stress
test (DFAST) que incluyen el mayor cambio en la tasa de desempleo hasta el momento. ii) Cambios para mejorar
la transparencia de CCAR aumentando, entre otros temas, la informacion sobre los modelos usados en los test.

« OCC publica escenarios para el DFAST de 2019

Escenarios del supervisor para el Dodd-Frank Act stress test (DFAST) dirigido por las instituciones, que incluyen
situacién base de partida, y escenarios adverso y muy adverso.

« OCC publica evaluaciones CRA y consulta sobre limites al entrelazamiento en la gestion
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http://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7B21225a09-bb11-49c7-aa0d-e4d7a3ec8238%7D
https://www.cnmv.es/docportal/MiFIDII_MiFIR/ISComunicadoESMA_es.pdf
https://www.fca.org.uk/news/statements/brexit-what-we-expect-firms-now
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2019/solvency-ii-longevity-risk-transfers-simplification-of-pre-notification-expectations
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-publishes-second-set-rules-following-asset-management-market-study
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20190205b.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20190205a.htm
https://occ.gov/news-issuances/news-releases/2019/nr-occ-2019-13.html
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i) Emite las evaluaciones mensuales para enero 2019: 37 obtienen una calificacion de ‘satisfactorio’ y 11 son
calificados como ‘sobresalientes’. ii) Consulta sobre la propuesta regulatoria que establece limites sobre activos
relevantes al entrelazamiento en la gestion en linea con lo establecido por DIMIA. Plazo: 1 abr.

o FDIC publica listado de bancos examinados para cumplimiento de CRA

Lista de bancos estatales no-miembros del sistema de la reserva federal, evaluados para determinar el
cumplimiento con la CRA en agosto 2018.

o« CFTC extiende plazo para comentarios a cambios sobre reglas de SEF y TER

Se extiende el plazo de comentarios para la propuesta de cambios en los reglamentos de Swap Execution
Facilities y Trade Execution Requirements. Nuevo plazo: 15 mar.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espanol):

« Situacion Regulacion Financiera. Enero 2019

« Documento de Trabajo. Transformacion digital y competencia en el sector financiero. Enero 2019

o Documento de Trabajo. El riesgo soberano en la Eurozona y su tratamiento en la regulaciéon bancaria.
Diciembre 2018

« Articulo de prensa. Resistencia hipotecaria. Enero 2019

« Articulo de prensa. ¢ Cuales seran las tendencias en regulacion financiera en 20197 Diciembre 2018

Ediciones anteriores de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espafiol e inglés.
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https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2019/nr-occ-2019-11.html
https://www.occ.gov/news-issuances/bulletins/2019/bulletin-2019-5.html
https://www.fdic.gov/news/news/press/2019/pr19005.html
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/7866-19?utm_source=govdelivery
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-regulacion-financiera-primer-trimestre-2019/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/transformacion-digital-y-competencia-en-el-sector-financiero/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/el-riesgo-soberano-en-la-eurozona-y-su-tratamiento-en-la-regulacion-bancaria/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/resistencia-hipotecaria/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/cuales-seran-las-tendencias-en-regulacion-financiera-en-2019/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-1-de-febrero-2019/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-1-febraury-2019/
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucién
histérica de las variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccién, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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