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Unidad de Regulacion

Lo mas destacado

Embajadores UE concluyen acuerdo de CRDV. FSB publica programa de trabajo. EMMI publica resumen de
respuestas a consulta Euribor. Comision emite lista de paises con AML/CFT débil. EDPB emite opinion sobre
transferencia de datos. ESRB recomienda reciprocidad en limites a grandes riesgos. Tesoro EEUU emite
comunicado sobre foro de reguladores financieros.

GLOBAL
o FSB publica su programa de trabajo 2019

Detalla calendario tentativo de publicaciones para 2019, con foco en la implementacion y evaluacion de los efectos
de las reformas, y medidas de seguimiento e identificacion de los nuevos riesgos para la estabilidad financiera.

« FSB publica informe sobre FinTech

El documento analiza desarrollo del mercado, las implicaciones del sector FinTech sobre la estabilidad financiera,
el impacto de la entrada de BigTechs en los mercados financieros y el rol de proveedores externos.

« |OSCO publica informe de seguimiento sobre sus principios secundarios y de mercados

Informe sobre el Seguimiento de la Implementacion de los Estandares de IOSCO (/SIM en inglés) que subraya un
progreso generalizado en todas las jurisdicciones. Incluye recomendaciones para aquellas que presentan retrasos.

EUROPA
« Embajadores UE ratifican acuerdo del Consejo y Parlamento sobre el paquete de reduccién de riesgos

Esta decision concluye la fase técnica de negociaciones que empezaron en 2016. En diciembre 2018 se alcanzé
un acuerdo politico. El paquete incluye cambios a la CRR, CRDIV, BRRD and SRMR.

« EDPB emite opinién sobre borrador de Acuerdo Administrativo (AA) para la transferencia de datos personales

Las salvaguardas del AA son apropiadas para la transferencia de datos personales entre supervisores financieros
del Espacio Econémico Europeo y de terceros paises no cubiertos por una decision de adecuacion de la Comision.

« EMMI publica resumen de las respuestas a su segunda consulta sobre el Euribor Hibrido

Emite un resumen de las respuestas, un manual con la metodologia del Euribor Hibrido y un documento de
preguntas y respuestas. EMMI pedira autorizacién al supervisor belga FSMA en el segundo trimestre de 2019.
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http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P120219.pdf
http://www.fsb.org/2019/02/fsb-report-assesses-fintech-developments-and-potential-financial-stability-implications/
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS524.pdf
https://www.consilium.europa.eu/es/press/press-releases/2019/02/15/banking-union-eu-ambassadors-endorse-full-package-of-risk-reduction-measures/?utm_source=dsms-auto&utm_medium=email&utm_campaign=Banking+Union:+EU+ambassadors+endorse+full+package+of+risk+reduction+measures
https://www.consilium.europa.eu/es/press/press-releases/2019/02/15/banking-union-eu-ambassadors-endorse-full-package-of-risk-reduction-measures/?utm_source=dsms-auto&utm_medium=email&utm_campaign=Banking+Union:+EU+ambassadors+endorse+full+package+of+risk+reduction+measures
https://edpb.europa.eu/our-work-tools/our-documents/opinion-board-art-64/opinion-42019-draft-administrative-arrangement_es
https://www.emmi-benchmarks.eu/euribor-org/second-public-consultation-on-hybrid-methodology-for-euribor.html
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« Comision Europea actualiza lista de terceros paises con deficiencias en la normativa sobre blanqueo de dinero

Identifica deficiencias estratégicas en 23 terceros paises en sus normativas de blanqueo de dinero. Las entidades
bancarias y financieras de la UE realizaran chequeos y controles adicionales si operan con paises de la lista.

« ESAs publican recomendaciones sobre documentos con datos fundamentales (KID) de PRIIPs

Después de consulta publica, las ESAs deciden no proponer cambios a los documentos de informacién basica de
los PRIIPs e iniciaran una revision exhaustiva que incluira consulta sobre los estandares técnicos.

« ESMA publica limites para requisitos de folletos

Nuevo umbral de €1 millén a partir del cual una oferta no requiere folleto. Puede subir hasta €8 millones, si el
Estado Miembro lo decide (con ciertas condiciones). Incluye también informacion sobre reglamentos nacionales.

« ESRB recomienda reciprocidad a nivel UE del limite francés a grandes riesgos del 5% a NFCs endeudados

Propone limitar la exposicion de Slls de Estados Miembros de la UE a corporaciones no financieras (NFCs en
inglés). También busca fomentar politicas macroprudenciales y contribuir al objetivo de un Mercado Unico.

o Consejo y Parlamento Europeo alcanzan acuerdo sobre PEPPs

El acuerdo establece las normas sobre el nuevo producto de pensiones paneuropeo (PEPPs en inglés). Armoniza
las caracteristicas y amplia la oferta de planes de pensiones con mayor portabilidad y distribucion transfronteriza.

« EIOPA emite Q&As en regulacién

Relativos a: i) plantillas para enviar informacion, ii) exposicion a gobiernos regionales, iii) plantillas de informes de
solvencia y condicion financiera, vi) modelos internos. v) plantillas de variation analysis, vi) evaluacion crediticia.

REINO UNIDO

« BoE publica informe anual sobre supervision de Infraestructuras de Mercados Financieros

Explica como el supervisor cumplié con sus responsabilidades de supervision de infraestructuras del mercado
financiero el Ultimo afio. Ademas plantea sus principales prioridades para el 2019 en esta materia.

« PRA emite declaracién normativa sobre tasas y cargos

Da respuesta a consulta previa, y establece las reglas finales sobre tasas periodicas a empresas de inversion
designadas y aseguradoras de vida, entre otros.

ESTADOS UNIDOS

o Tesoro EEUU y autoridades UE emiten comunicado sobre el foro de reguladores financieros EEUU-UE

El foro busca fomentar el didlogo y cooperacion entre autoridades. Durante la reunién se discutieron temas de
supervision y regulacion. El préximo foro tendra lugar durante el verano.
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http://europa.eu/rapid/press-release_IP-19-781_es.htm
https://eba.europa.eu/-/esas-publish-recommendations-on-changes-to-the-priips-key-information-document
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-list-thresholds-below-which-eu-prospectus-not-required
https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2019/html/esrb.pr190211~f1b7ff639a.en.html
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2019/02/13/pensions-council-confirms-agreement-on-pan-european-pension-product/
https://eiopa.europa.eu/Pages/Guidelines/Q-and-A-on-Regulation-Answers-Commission-Implementing-Regulations.aspx
https://www.bankofengland.co.uk/news/2019/february/supervision-of-financial-market-infrastructures-annual-report-2019
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2018/pra-fees-and-levies-changes-to-periodic-and-transaction-fees
https://home.treasury.gov/news/press-releases/sm609
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e Tesoro EEUU emite comunicado sobre lista de la Comision Europea sobre jurisdicciones con AML/CFT débil

Resalta inquietudes sobre los fundamentos de la lista, argumentando que el proceso para su desarrollo fue
deficiente. No espera que las instituciones de EEUU tengan en cuenta esta lista en sus politicas de AML/CFT.

« Agencias emiten propuesta sobre la adecuacién de capital para community banks

Simplifica marco de capital para community banks: si el ratio de apalancamiento es 9%, se lo considerara como
bien capitalizado en el marco de Prompt Corrective Action, y no estara sujeto a las reglas generales de capital.

o« CFTC emite prioridades de inspeccién

Las prioridades del 2019 aplican a las divisiones de supervisiéon de mercados, distribuidoras de swaps e
intermediarios, compensacion y riesgos. Establecen practicas de monitoreo y requisitos supervisores.

« OCC consulta sobre enmiendas a reglas de test de estrés a bancos nacionales

Implementa la Economic Growth, Regulatory Relief, and Consumer Protection Act. Aumenta umbral de activos (de
$10 mil millones a $250 mil millones) para que los bancos estén sujetos al test de estrés. Plazo: 14 mar.

« Agencias emiten regla final sobre reforma de provisiones sobre seguros contra inundaciones

Requiere que instituciones reguladas acepten ciertos seguros privados contra inundaciones a la hora de conceder
préstamos con garantias de activos inmobiliarios localizados en areas con riesgo de inundacion.

« FRB emite correccion en conjunto de datos usados para su prueba de resistencia de 2019

Inicialmente ha publicado un tipo hipotecario de 4.6% para el cuarto trimestre de 2018. Ha sido corregido al 4.8%

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espanol):

o Situacién Regulacién Financiera. Enero 2019

« Documento de Trabajo. Transformacion digital y competencia en el sector financiero. Enero 2019

« Documento de Trabajo. El riesgo soberano en la Eurozona y su tratamiento en la regulacion bancaria.
Diciembre 2018

« Articulo de prensa. Resistencia hipotecaria. Enero 2019

« Articulo de prensa. ¢ Cuales seran las tendencias en regulacion financiera en 20197 Diciembre 2018

Ediciones anteriores de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espafiol e inglés.
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https://home.treasury.gov/news/press-releases/sm610
https://www.occ.gov/news-issuances/bulletins/2019/bulletin-2019-6.html
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/7869-19
https://www.occ.gov/news-issuances/bulletins/2019/bulletin-2019-7.html
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20190212a.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20190213a.htm
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-regulacion-financiera-primer-trimestre-2019/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/transformacion-digital-y-competencia-en-el-sector-financiero/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/el-riesgo-soberano-en-la-eurozona-y-su-tratamiento-en-la-regulacion-bancaria/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/resistencia-hipotecaria/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/cuales-seran-las-tendencias-en-regulacion-financiera-en-2019/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-8-de-febrero-2019/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-8-february-2019/

BBVA Research’

AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucién
histérica de las variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccién, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.

Creando Oportunidades
Regulacién Financiera: Actualizacion Semanal — 15 de febrero 2019



BBVA Research’

Regulacion

Economista Lider
Ana Rubio
arubiog@bbva.com

Matias Daniel Cabrera
matiasdaniel.cabrera@bbva.com

Arturo Fraile
arturo.fraile@bbva.com

Pilar Soler
pilar.soler.vaquer@bbva.com

Victoria Santillana
mvictoria.santillana@bbva.com

BBVA Research

Economista Jefe Grupo BBVA
Jorge Sicilia Serrano

Sistemas Financieros
Olga Cerqueira
olga.gouveia@bbva.com

Andlisis Macroeconémico
Rafael Doménech
r.domenech@bbva.com

Economia Digital
Alejandro Neut
robertoalejandro.neut@bbva.com

Escenarios Econémicos Globales
Miguel Jiménez
mjimenezg@bbva.com

Mercados Financieros Globales
Sonsoles Castillo
s.castillo@bbva.com

Modelizacién y Analisis de largo
plazo Global

Julian Cubero

juan.cubero@bbva.com

Innovacion y Procesos
Oscar de las Pefas
oscar.delaspenas@bbva.com

Creando Oportunidades

Javier Garcia Tolonen
javierpablo.garcia@bbva.com

Willians Ruiz
willians.ruiz@bbva.com

Espafia y Portugal
Miguel Cardoso
miguel.cardoso@bbva.com

Estados Unidos
Nathaniel Karp
nathaniel.Karp@bbva.com

México
Carlos Serrano
carlos.serranoh@bbva.com

Turquia, China y Big Data
Alvaro Ortiz
alvaro.ortiz@bbva.com

Turquia
Alvaro Ortiz
alvaro.ortiz@bbva.com

Asia
Le Xia
le.xia@bbva.com

Regulacién Financiera: Actualizacion Semanal — 15 de febrero 2019

Salvador Bekiaropoulos Donate
salvador.bekiaropoulos@bbva.
com

América del Sur
Juan Manuel Ruiz
juan.ruiz@bbva.com

Argentina
Gloria Sorensen
gsorensen@bbva.com

Colombia
Juana Téllez
juana.tellez@bbva.com

Peru
Francisco Grippa
fgrippa@bbva.com

Venezuela
Julio Pineda
juliocesar.pineda@bbva.com



