BBVA Research’

Novedades Regulatorias

Regulacion Financiera: Actualizacion Semanal

Salvador Bekiaropoulos, Matias Cabrera, Arturo Fraile, Javier Garcia, Ana Rubio, Willlians Ruiz, Victoria Santillana, Pilar Soler
22 de febrero 2019

Lo mas destacado

Congreso de los diputados aprueba ley de crédito inmobiliario. ESMA reconocera CCPs britanicas si no hay
acuerdo de brexit. SRB emite marco de valuacion en resolucion. ECB publica feedback sobre transicion de EONIA
a ESTER. EBA emite informe de tendencias de consumo. FRB y Agencias EEUU extienden periodo de consulta
sobre tests de estrés y SA-CCR.

EUROPA
« ESMA emite comunicado sobre el reconocimiento de CCPs britanicas en caso de brexit sin acuerdo

Para limitar el riesgo de disrupcion y el impacto en la estabilidad de la UE, anuncia que en caso de brexit sin
acuerdo LCH Ltd, ICE Clear Europe Ltd y LME Clear Ltd seran reconocidas como CCPs de un tercer pais.

« SRB publica principios de valoracion en resolucion

Establece marco comun y principios generales para determinar el instrumento de resolucion (“valoracion 2”) y para
determinar el cumplimiento del principio de No-Creditor-Worse-Off than in Liquidation (“valoracion 3”).

« ECB publica resumen de las respuestas sobre la transicion de EONIA a ESTER

Respuestas del grupo de trabajo sobre indices libres de riesgo muestran preferencia por una transicion limitada en
el tiempo y una recalibracion con un margen y un descuento unico. Se recomienda cesar EONIA a finales de 2021.

« ESMA publica informe anual 2018 y programa de trabajo de supervisién 2019

La supervision se centrara en: i) calidad de los datos y su acceso para las autoridades publicas, ii) enfoque basado
en el riesgo, iii) brexity, iv) ciberseguridad en registros de operaciones, agencias de calificacion crediticia y CCPs.

« EBA publica su informe sobre tendencias de consumo 2018-2019

Incluye evaluacion cuantitativa y descripcion cualitativa de cada producto o servicio bancario minorista. Entre otros
temas, destaca que las hipotecas aun tienen un gran efecto sobre las finanzas personales de los consumidores.

« ESMA actualiza datos de double volume cap (DVC)

Actualiza registro con datos recientes de DVC bajo MIFID Il. Hay 109 incumplimientos: 80 en equities para limite
8% aplicable a todos los centros de negociacion, y 29 para el del 4% para centros de negociacion individuales.

Creando Oportunidades
Regulacién Financiera: Actualizacion Semanal — 22 de febrero 2019


https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-recognise-three-uk-ccps-in-event-no-deal-brexit
https://srb.europa.eu/en/node/728
https://www.ecb.europa.eu/paym/pdf/cons/euro_risk-free_rates/ecb.summaryofresponses02_201902.en.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-supervision-focus-data-brexit-and-cybersecurity-in-2019
https://eba.europa.eu/-/eba-publishes-consumer-trends-report-for-2018-19
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/mifid-ii-esma-issues-latest-double-volume-cap-data-8
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« ESMA renueva por tres meses la prohibicion sobre opciones binarias

Renueva prohibicion de publicidad, distribucién y venta de opciones binarias para clientes minoristas a partir del 2
abril 2019 por otros tres meses. La prohibicion esta en vigor desde julio 2018.

« EIOPA emite recomendaciones para autoridades nacionales relativas al brexit

Busca dar guia a autoridades nacionales sobre como tratar a suscriptores y distribuidores de seguros en lo relativo
a servicios transfronterizos en la UE, en caso de que haya un brexit sin acuerdo.

« EIOPA emite marco para identificar riesgo de conducta en las etapas del ciclo de vida del producto

Cubre las siguientes areas de riesgo: i) modelo de negocio, ii) fabricacion, iii) entrega vy, iv) gestion de productos
para contribuir a la implementacion efectiva de la Estrategia de Supervision de Conducta de Negocios de EIOPA.

ESPANA
« Congreso aprueba Ley reguladora de los contratos de crédito inmobiliario

Reduce gastos asociados a cambios en los contratos hipotecarios, y establece medidas para mejorar la
transparencia en las condiciones de estos contratos. Entrara en vigor a los tres meses de publicada en el BOE.

« CNMV emite informe de estabilidad financiera, y de supervision para compaiiias emisoras de titulos

i) Estrés en mercados financieros sigue en niveles bajos. Otros temas relevantes analizados: endeudamiento,
envejecimiento poblacional, y rentabilidad bancaria. ii) Incluye 297 informes de 195 entidades emisoras: 98% de
los informes de auditoria son favorables, y todas las entidades del IBEX 35 tuvieron una opinion favorable.

« CNMV firma memorando de cooperacion y asistencia con la AMMC marroqui

El acuerdo proporciona un marco de consultas entre autoridades sobre temas de interés comun, mejorando la
cooperacioén y proteccion al inversor. Se establecen programas de asistencia técnica y de formacién del personal.

REINO UNIDO
« PRA publica declaracion normativa sobre absorciéon de pérdidas bajo Solvencia ll

Da feedback a consulta anterior sobre ajustes en la reducciéon de absorcién de pérdidas cuando el instrumento es
gravado al ser amortizado. También aclara como estos ajustes deben ser reflejados en formularios de Solvencia ll.
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-renews-binary-options-prohibition-further-three-months-2-april-2019
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/FEB2019-eiopa-calls-upon-national-supervisory.aspx
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-sets-out-framework-for-identifyin-conduct-risks-.aspx
http://www.congreso.es/portal/page/portal/Congreso/Congreso/SalaPrensa/NotPre?_piref73_7706063_73_1337373_1337373.next_page=/wc/detalleNotaSalaPrensa&idNotaSalaPrensa=32493&anyo=2019&mes=2&pagina=1&mostrarvolver=S&movil=null
http://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7Bdf895988-b82a-46cf-991b-f2f8de2d3723%7D
https://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7Bebb222d6-7a7b-4b26-9be8-edb99ba5ce1d%7D
https://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7Bc612eb20-a935-418b-b793-249c010e1ee3%7D
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2018/solvency-ii-adjusting-for-reduction-loss-absorbency-where-own-fund-instruments-taxed-on-write-down?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=8349a50f3f-EMAIL_CAMPAIGN_2019_02_20_08_38&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-8349a50f3f-113461697
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ESTADOS UNIDOS
« FRB extiende el periodo de comentarios sobre requisitos de test de estrés ejecutados por el banco

Se extiende el periodo inicial de comentarios sobre la modificacién de los requisitos de fest de estrés ejecutados
por el banco, para cumplir con los 30 dias de notificacion previstos por la agencia. Nuevo plazo: 21 mar.

« Agencias extienden periodo de comentarios para propuesta SA-CCR sobre exposicion a derivados

Propuesta de modelo estandarizado para medir riesgo de crédito de contraparte (SA-CCR en inglés) para calcular
exposiciones a derivados en los requisitos de capital, como alternativa al modelo actual. Nuevo plazo: 18 mar.

« CFTC envia comentarios a propuesta de las agencias para SA-CCR para exposiciones a derivados

Algunos comisarios argumentan que implementar SA-CCR sin compensacion aumentara el ratio de
apalancamiento suplementario de algunos miembros compensadores cuando estos mantienen operaciones para
otros clientes, desincentivando la provision de dichos servicios.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espanol):

. Situacion Regulacion Financiera. Enero 2019
. Documento de Trabajo. Transformacion digital y competencia en el sector financiero. Enero 2019

. Documento de Trabajo. El riesgo soberano en la Eurozona y su tratamiento en la regulaciéon bancaria.
Diciembre 2018

. Articulo de prensa. Resistencia hipotecaria. Enero 2019

. Articulo de prensa. ¢ Cudles seran las tendencias en regulacion financiera en 20197 Diciembre 2018

Ediciones anteriores de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espariol e inglés.
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https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20190215a.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20190215b.htm
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/7873-19?utm_source=govdelivery
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-regulacion-financiera-primer-trimestre-2019/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/transformacion-digital-y-competencia-en-el-sector-financiero/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/el-riesgo-soberano-en-la-eurozona-y-su-tratamiento-en-la-regulacion-bancaria/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/resistencia-hipotecaria/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/cuales-seran-las-tendencias-en-regulacion-financiera-en-2019/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-15-de-febrero-2019/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-15-february-2019/
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucién
histérica de las variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccién, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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