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En Argelia se desataron protestas masivas después de que el presidente Buteflika anunciara su intencion de
presentarse a un quinto mandato en las elecciones del pais. Nuestro indicador de descontento social se dispar6
hasta alcanzar niveles no registrados desde la Primavera Arabe. Conviene vigilar la situacion de cerca, ya que
se podrian producir posibles efectos de contagio en los paises vecinos. Un grupo terrorista con sede en
Pakistan reivindic6 la autoria del atentado suicida en una regidon controlada por India. India respondié con un
ataque militar en territorio pakistani, y el enfrentamiento se intensifico. Pakistan demostro su voluntad de
reducir la situacion de riesgo. Mientras tanto, la cumbre entre el presidente Donald Trump y el lider de Corea del
Norte no se cerré con un acuerdo. No obstante, los avances alcanzados hasta la fecha podrian mantenerse.
Persiste laincertidumbre sobre el plan de Washington de retirarse de Siria, debido a los temores sobre la
seguridad indicados por otras potencias.

El descontento social aumento en Argelia por la reeleccion del presidente
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org

El indice BBVA Research de intensidad de conflictos en el mundol se redujo en febrero. Las principales
novedades del mes fueron:

a El 14 de febrero, 44 militares indios murieron tras un ataque suicida en la parte de la region de Cachemira
administrada por India. Cachemira es una provincia en disputa, con una parte administrada por India y otra por
Pakistan, y donde existe una "Linea de Control" de separacion entre ambas. La region es la principal fuente de
conflictos entre India y Pakistan. Nueva Delhi culp6 a Islamabad del ataque, tras reivindicar el atentado el grupo
terrorista Jaish-e-Mohammed, con sede en Pakistan. El 26 de febrero, aviones de combate indios lanzaron un
ataque contra un campamento de instruccion del grupo terrorista en territorio pakistani. Aviones militares de los dos
paises se vieron implicados en una escaramuza entre las fuerzas aéreas. Al menos un reactor indio cay6 derribado
y Pakistan afirmé haber capturado al piloto. Las potencias mundiales pidieron que se rebajara la tensién, dado el
hecho de que ambos paises poseen armas nucleares. Las autoridades pakistanies afirmaron que liberarian al piloto
indio como gesto de buena voluntad, pero la situacion sigue siendo tensa. El primer ministro pakistani afirmoé que
pediria al presidente turco Erdogan que mediara entre India y Pakistan.

a El presidente de los Estados Unidos, Donald Trump, y el lider norcoreano, Kim Jong-Un, se reunieron en
Hanéi (Vietnam) en una cumbre con el objeto de resolver controversias y abordar la cuestion de la
desnuclearizacion. El presidente Trump afirmo6 que Kim Jong-Un habia pedido que se levantaran las sanciones,
pero que, al no ser esto algo factible, él habia optado por “retirarse”. Sin embargo, el ministro de Asuntos
Exteriores de Corea del Norte sefialé que lo que habian propuesto no era el levantamiento total de las sanciones,
sino el levantamiento parcial. En consecuencia, no se llegd a ninguna resolucion. No obstante, Estados Unidos

1: La informacién sobre la metodologia puede consultarse en el siguiente enlace (en inglés): Metodologia: seguimiento de protestas y conflictos
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subray6 que Corea del Norte seguiria manteniendo la suspension de las pruebas de armas nucleares y que
las negociaciones bilaterales de bajo nivel continuarian. Mientras tanto, los partidarios del autoproclamado
presidente interino de Venezuela, Juan Guaido, se enfrentaron con la policia venezolana en la frontera
colombiana el 23 de febrero, al bloquear las fuerzas armadas el paso fronterizo para impedir el envio de ayuda.

a Agencias de informaciéon estadounidenses revelaron los detalles del plan de retirada de Estados Unidos de
Siria. Segun estas declaraciones, Estados Unidos mantendra 400 efectivos en Siria; 200 estaran en el norte de Siria
para hacer que se respete la zona de seguridad, que también estara controlada por una coalicién internacional, y la
otra mitad se desplegara al sur de Siria para vigilar a Iran. El presidente turco reiteré que, de establecerse una zona
de seguridad, esta deberia estar bajo control turco. ContinGian las diferencias entre Ankara y Washington con
respecto al norte de Siria. Mientras tanto, el presidente Donald Trump ha firmado un proyecto de ley
presupuestaria en el que también se incluye un articulo sobre la compra por parte de Turquia del sistema
antiaéreo ruso S-400. El Congreso ha solicitado al Departamento de Defensa de Estados Unidos y al
Departamento de Estado que preparen un informe sobre la compra antes de noviembre de 2019, incluida la posible
planificacion de sanciones. La entrega de los F-35 no se podria realizar hasta noviembre. Los funcionarios turcos
afirmaron que la compra se produciria en julio y el sistema S-400 estaria operativo en octubre. Las conversaciones
entre Estados Unidos y Turquia contintlan. La Cadmara de los Comunes del Reino Unido dio luz verde a la
celebracién de una votacion sobre la solicitud de mas tiempo para el proceso del Brexit. La canciller alemana
Angela Merkel afirmé que Berlin apoyaria al Reino Unido en caso de que necesitara una ampliacion. El presidente
del Gobierno espafiol anunci6 la celebracion de elecciones anticipadas el 28 de abril.

Gréfica 2 indice BBVA Research de intensidad de conflictos en
Oriente Préximo 2008-18 (Numero de conflictos sobre el total
de eventos en el mundo)
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Fuente: www.gdelt.org y BBVA Research

Gréfica 4 indice BBVA Research de intensidad de conflictos en
Europa del Este 2008-18 (Numero de conflictos sobre el total
de eventos en el mundo)
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Gréfica 3 I'ngiice BBVA Research de intensidad de conflictos en
el norte de Africa 2008-18 (NUmero de conflictos sobre el total
de eventos en el mundo)

Instability sharply rose in Algeria given massive protests
against the President's re-election. Potential spillovers
effects onf the neighbor countries can be observed

Jan-08

DANOO0O=r=r=NNNMMNITTITONNOOONNNDOODON
T R S T T e T T T I T O B T T
>AC>AC>AC>Ac>Ac >Ac >Ac>Ac>Ac>Aac
TYPUUYPOTVYPOUTYPOTYPOTVYPOTYPOOVQYOOYTOTYO

Bands World Conflict Index Morocco ——Tunisia =——Algeria

Fuente: www.gdelt.org y BBVA Research

Gréfica 5 indice BBVA Research de intensidad de conflictos en
Asia 2008-18 (Numero de conflictos sobre el total de eventos
en el mundo)

Tensions over North Korea issue remained in the lower
band of the world conflictindex as well as in the South
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Fuente: www.gdelt.org y BBVA Research
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El descontento social aumentd este mes y se mantuvieron los mismos focos de
tension:

El indice de protestas mundiales aumenté en febrero (como muestra nuestro indice de protestas en el mundo?). De
acuerdo con el Mapa de intensidad de protestas en el mundo de BBVA Research, los hechos clave fueron:

Gréfica 6 Mapa de intensidad de protestas en el a En términos regionales, la agitacién social aumento

mundo de BBVA Research, enero de 2011 - febrero en el norte de Africa, principal foco de conflicto
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América Latinay Asiay, en menor medida, en
algunos europeos:

a En Europa, el movimiento de los “chalecos amarillos”
parece haber perdido adeptos debido a algunos
incidentes antisemitas. Varios manifestantes moderados
podrian replantearse su participacion en el movimiento.
Sin embargo, las manifestaciones continuaron. En
Suecia, el movimiento “Juventud por el Clima” ya se ha
transformado en un fenémeno mundial. Bélgica, Francia,
Alemania, Suiza y Australia se han inspirado en él y
han celebrado manifestaciones en sus paises.

Developed Markets

EM Europe & CIS

a En las economias emergentes de Europa, los
ciudadanos de los paises balcanicos estan solicitando
un cambio de gobierno. El aumento de la sensacion de
frustracién ante unas instituciones débiles, la corrupcién
endémica y unos gobiernos y medios de comunicacion
opacos esta impulsando algunas protestas contra los
gobiernos de la region. Varias protestas en contra del
Gobierno tuvieron lugar en Montenegro.

a En el norte de Africay en Oriente Medio, la
inestabilidad estallé en Argelia, después de que el actual
presidente Buteflika anunciara su intencion de
presentarse a un quinto mandato. Los manifestantes
exigen a las autoridades que no lo permitan, y estan
convirtiendo el movimiento en una protesta violenta, que
ha pasado a ser la mas importante en la capital argelina
desde la Primavera Arabe.
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a En América Latina, los disturbios se mantuvieron en
Venezuela. En Brasil, empez6 a surgir un creciente
movimiento “Black Lives Matter” (las vidas negras
importan) después de la muerte de un adolescente negro.

Protestintensity: Low . NSG_— High *2019
Fuente: www.gdelt.org y BBVA Research

a En Asia, la disputa por Cachemira esta en el nucleo de la
rivalidad entre India y Pakistan.

Resumen

India y Pakistan se enfrentaron una vez mas por la regién de Cachemira tras un ataque terrorista dirigido contra
efectivos de India. La situacion podria agravarse hasta niveles de alto riesgo, teniendo en cuenta que ambos paises
poseen un arsenal nuclear. Ninguno de ellos se beneficiaria de esta escalada, por lo que Pakistdn mostré su intencion
de rebajar la tensién. Si India se suma también a este paso dado por Pakistan, se podria reducir la tension con la ayuda
de otras potencias regionales. Aunque no se obtuvo ningun resultado en las negociaciones de Corea del Norte, la
voluntad de seguir negociando es algo positivo. Las disputas vinculadas con Siria siguen creando incertidumbre en las
relaciones entre Estados Unidos y Turquia, pero contindan las negociaciones para resolver el problema. Los disturbios
de Argelia deben vigilarse de cerca por los posibles efectos de contagio en la region.

2: La informacién sobre la metodologia puede consultarse en el siguiente enlace (en inglés): Metodologia: seguimiento de protestas y conflictos
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ANEXO

Grafica 7 Mapa mundial de protestas de BBVA Research, febrero de 2019
(Numero de protestas sobre el total de eventos por pais. Los colores mas oscuros indican valores mas elevados del indice)
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org

Grafica 8 Mapa mundial de conflictos de BBVA Research, febrero de 2019
(Numero de conflictos sobre el total de eventos por pais. Los colores méas oscuros indican valores mas elevados del indice)
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas
en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA,
por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o0 proyecciones. La evolucion
histérica de las variables econdmicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucién equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esté sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversién en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en
ningln caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas
o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a
disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o
procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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