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SITUACION PERU

La actividad perdio dinamismo
en el primer trimestre por una
menor producciéon mineray
por el retroceso de la
inversidén publica. En los
proximos trimestres habra

un mejor desempefio

La economia peruana mantiene unas
solidas cuentas fiscales, un acotado

Prevemos que el PIB avanzara 3,9% en déficit externo, y elevadas reservas
2019, apoyado sobre todo en un fuerte internacionales, lo que modera el
incremento de la inversién minera. Esta impacto de turbulencias externas
proyeccion es similar a la del ejercicio

anterior, aungue ahora tiene un sesgo

alabaj
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PREVISIONES PIB

2,5% - 3,0%

La actividad perdid
dinamismo en el primer
trimestre por una menor

Estimamos que el ., .
produccion mineray el

PIB crecera entre

2,5% y 3,0% en ¢l retroceso de la inversion

primer trimestre publica, a o que se sumo

de 2019 |a alta base de comparacion
interanual en el sector
pesquero

En los proximos trimestres el crecimiento se acelerara, con lo que el PIB peruano avanzara
3,9% en 2019. El principal apoyo sera el fuerte incremento de la inversion minera para la
construccion de tres nuevos proyectos de cobre
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La revision que se ha hecho al escenario base de crecimiento

economico para 2019 nos lleva a mantener inalterada la

proyeccion de PIB para este afio, aunque ahora el sesgo ¢
es a la baja, principalmente por la sorpresa negativa del

primer trimestre

DEFICIT FISCAL

El proceso de consolidacién fiscal continuara este afio, explicado en
parte por las dificultades que enfrentara el sector publico para ejecutar el
gasto de inversion a nivel subnacional
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MERCADOS FINANCIEROS

. a moneda local se fortalecio a inicios de 2019 debido a factores externos

Tipo de cambio
soles por dolar

Prevemos gue el tipo de cambio cerrara el afio entre 3,25y 3,30
soles por ddlar. La apreciacion se apoyara en el influjo de capitales
para financiar el aumento de la inversion minera, en el aun alto
superavit comercial, y en un cierto alivio de las tensiones comerciales
a nivel global

soles por dolar

Medidas de tendencia
inflacionaria (%)

La inflaciédn ha aumentado, pero probablemente concluird el afio
en un nivel no muy distinto al actual. Las medidas de tendencia
iInflacionaria, sin embargo, exceden el 2,5% v las presiones al alza
podrian incrementarse con una brecha negativa del producto que
esta cerrandose

En este contexto, nuestro escenario base considera que hacia mediados
de afio el Banco Central empezard a orientar gradualmente su tasa de
politica hacia un nivel mas neutral. ¢El riesgo? Que se dilate la pausa
monetaria debido a las preocupaciones por el crecimiento global
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RIESGOS

EXTERNOS INERSNION

Recesidon econdmica en EE.UU., Aumento de los conflictos sociales,
ajuste desordenado de los avance mas contenido de las obras
desequilibrios de China de infraestructura publica, y un
(desapalancamiento), y Impacto negativo mas sensible del
escalamiento de medidas ruido politico sobre la confianza

comerciales proteccionistas empresarial e inversion en general




