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La Inversion Extranjera Directa (IED) es una variable de suma importancia para el desempefio de la economia. Es
inversion que genera empleos y que, de acuerdo con la mayoria de los estudios académicos, propicia un mayor
crecimiento econémico. Constituye, ademas, una fuente estable para financiar los déficits de cuenta corriente que
pueda tener el pais (mucho mas estable que la inversién de portafolio que, como sabemos, es mas volatil). Es también
un buen termdémetro para medir la confianza de largo plazo que tienen los inversionistas extranjeros en el pais. Otro
efecto positivo de esta inversion es que suele facilitar la adopciéon de tecnologias mas eficientes, lo cual puede
contribuir a elevar la productividad.

En las Gltimas semanas se han vertido distintas opiniones acerca del desempefio de este indicador. Se han publicado
notas periodisticas que afirman que, en comparacion con el mismo periodo del afio anterior, la IED aumentoé durante
el primer trimestre de este afio y otras sugieren que el desempefio fue peor.

¢, Como analizar el desempefio de la IED en los primeros tres meses de 20197 Si vemos los datos de la Secretaria de
Economia, México recibié durante el primer trimestre de este afio 10,162 millones de délares por concepto de IED. En
el mismo periodo del afio pasado la cifra fue de 12,644 millones de délares. Es decir, cay6 un 20%.

Me parece que parte de la confusién que sefialé se debe a que hay quien compara el dato del primer trimestre de este
afio con el dato preliminar del afio previo, que fue de 9,502 millones de délares. Esto significaria un aumento de 6.9%.
Esto no es correcto. La comparacion se debe de hacer contra el dato definitivo. Es posible que el dato del primer
trimestre de este afio sea revisado, pero es imposible anticipar la magnitud y el sentido de la revisién. Por ello, lo
mejor que se puede hacer es comparar el dato anunciado para este trimestre, contra el definitivo del primer trimestre
del afio anterior.

Ahora bien, la IED reportada por la Secretaria de Economia se compone de tres rubros: nuevas inversiones,
reinversion de utilidades, y cuentas entre compafiias. Todas son importantes desde una perspectiva macroeconémica
pues, como mencioné, representan divisas que ayudan a financiar los déficits de cuenta corriente y pueden generar
empleo y crecimiento. Sin embargo, es importante analizar el componente de nuevas inversiones ya que ahi se ubican
los proyectos de inversion nuevos o las entradas frescas de recursos.

El componente de nuevas inversiones de la IED durante el primer trimestre del afio pasado fue de 1,884 millones de
dolares mientras que la cifra para el mismo periodo del presente afio fue de 2,280 millones de pesos. Es decir, se
observ6 un aumento de 21%. Sin embargo, hay que sefialar que el primer trimestre del 2018 fue un afio de baja IED
nueva: este indicador habia caido un 30% con respecto al mismo periodo del afio previo.
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El Banco de México también publica estadisticas de IED al detallar el comportamiento de la balanza de pagos. Estos
datos también muestran que al compararla con el mismo periodo del afio anterior, cay6 en un 20% durante el primer
trimestre de 2019. Todavia es pronto para determinar si esta caida en la IED sera transitoria o si tendra mayor
permanencia.

Hay razones para pensar que la incertidumbre doméstica, aunada a la que se va a generar por las amenazas
arancelarias de Trump, estan afectando los niveles de inversion, tanto local como extranjera. El gobierno podria tomar
medidas que en el corto plazo pueden contrarrestar estas caidas. Algunas de ellas: reactivar el aeropuerto de
Texcoco, reanudar las asociaciones privadas de Pemex, y cancelar la construccion de la refineria.
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