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Lo mas destacado

1. FSB consulta sobre divulgacion y operativa en recuperacion y resolucion, y publica una guia para usuarios
de tipos de interés libres de riesgo overnight

2. FSB e I0SCO publican sus informes de fragmentacién del mercado
3. TCFD publica su informe de situacion de 2019 sobre informacion financiera relacionada con el clima
4. DOUE publica las recientemente aprobadas CRD V, CRR2 y BRRD2
5. SEC adopta reglas para mejorar la proteccién de inversores minoristas
GLOBAL

« FSB publica consultas sobre divulgacion y operativa en recuperacion y resolucion

Publica dos consultas: i) sobre divulgacién en materia de planificacion de la resolucién y resolvabilidad, y ii) sobre
la liquidacion ordenada de derivados y de la cartera de negociacion. Plazo: 2 ago.

« FSB e IOSCO publican informes sobre fragmentacion de mercado

Ambas agencias (ESB e |OSCQ) han emitido informes identificando posibles causas de la fragmentacion
financiera y areas dénde puede tener impacto. Incluye posibles formas de afrontar esta cuestion.

« FSB publica guia para usuarios de tipos de interés libres de riesgo (RFRs)

La guia incluye un resumen de los RFRs, detalles sobre su calculo y opciones sobre como usarlos para productos
a plazo. FSB pide usarlos en la medida de lo posible (si no es necesario curva a plazo o integrar riesgo bancario).

« TCFD publica su informe de situaciéon de 2019 sobre informacién financiera relacionada con el clima

Determina, entre otros, que el volumen de informacion financiera relacionada con el clima desglosada por las
empresas ha ido en aumento pero que todavia no es suficiente. Publicacion del siguiente informe: sep 2020.

« FSB emite informe sobre tecnologias financieras descentralizadas (TFD)

Las TFED pueden ser beneficiosas para la estabilidad financiera, implicando una mayor competencia y diversidad
en el sistema financiero y una reduccion de la importancia sistémica de las entidades.

« lOSCO emite informe sobre finanzas sostenibles en mercados emergentes

Incluye diez recomendaciones para la elaboracion de reglamentos o guias sobre instrumentos financieros
sostenibles, como requisitos de reporting y desglose de riesgos medioambientales significativos.

« CPMI and IOSCO consultan sobre practicas de subasta en CCPs
Busca compartir practicas existentes sobre subastas en caso de incumplimiento de un miembro de la camara. Se

centra en aspectos clave de la gestion como la gobernanza y otros aspectos operativas. Plazo: 9 ago.
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https://www.fsb.org/2019/06/fsb-publicly-consults-on-resolution-related-disclosures-and-on-the-operationalisation-of-bank-recovery-and-resolution/
https://www.fsb.org/2019/06/fsb-publishes-report-on-market-fragmentation/
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS533.pdf
https://www.fsb.org/2019/06/fsb-publishes-user-guide-for-overnight-risk-free-rates/
https://www.fsb.org/2019/06/task-force-on-climate-related-financial-disclosures-2019-status-report/
https://www.fsb.org/2019/06/fsb-report-considers-implications-of-decentralised-financial-technologies/
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS534.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS535.pdf
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« DOUE publica las recientemente aprobadas CRD V, CRR2 y BRRD2

Algunas provisiones bajo el paquete de medidas de reduccion de riesgo entraran en vigor el proximo 27 de junio
(aunque la mayoria de ellas seran aplicables en dos afos).

« ESRB publica informe sobre complejidad regulatoria y la busqueda de regulaciéon robusta

Analizando cémo la excesiva complejidad puede contribuir al riesgo sistémico, determina que la complejidad de la
regulacion financiera puede limitar su efectividad a la hora de abordarlo y propone posibles alternativas.

« ESMA y NCAs publican acciones de supervision comunes en MiFID Il

La actividad de supervisién se centrara en la evaluacion de la aplicacion de requisitos de MiFID Il. Las autoridades
nacionales competentes (NCAs) evaluaran una muestra de empresas de inversién bajo su supervision.

« EIOPA consulta sobre sostenibilidad en el marco de Solvencial ll.

El borrador de opinién forma parte de las actividades estratégicas de EIOPA sobre finanzas sostenibles que
pretenden contribuir a la integracion de los riesgos de sostenibilidad en los riesgos de mercado. Plazo: 26 jul.

« ESMA actualiza Q&As y publica traduccién de guias

i) Q&As en AIEMD y UCITS y aspectos de transparencia respecto a MiFID Il / MiFIR. ii) Traducciones de sus guias
de aplicacién de C6 y C7 del anexo 1 de MIFID II.

REINO UNIDO

« PRAy FCA publican comunicado sobre preparativos para la transicion de Libor a tipos libres de riesgo

Tras un pedido de informacién a grandes firmas financieras sobre sus preparativos para la transicién, las agencias
publican los principales temas, buenas practicas, conclusiones y observaciones de sus trabajos.

« PRA publica su informe anual 2019

Incluye informacién sobre sus actividades durante el afo que finalizd el pasado 28 feb 2019, explicando cémo
cumplié con sus objetivos estratégicos.

« FCA confirma nuevas reglas para plataformas P2P

Busca mejorar la proteccion de los inversores y apoyar el mercado P2P. Ademas, proporciona orientacion
adicional con respecto a la informacién sobre inversiones especificas en sus materiales de marketing.

ESTADOS UNIDOS

« FRB comunica fechas de publicacion de los resultados de DFAST y CCAR

Los resultados del Dodd-Frank Act Stress Test (DFAST) estaran disponibles el 21 jun. Los resultados del
Comprehensive Capital Analysis and Review (CCAR) se publicaran el 27 jun.

« OCC publica comunicado sobre la extensiéon de plazo del test de estrés
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=OJ:L:2019:150:TOC
https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2019/html/esrb.pr190604~ade1a14578.en.html
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-common-supervisory-action-ncas-mifid-ii-appropriateness-rules
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-launches-consultation-on-opinion-on-sustainability-within-Solvency-II-.aspx
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-updated-aifmd-and-ucits-qas-1
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-mifid-ii-qas-transparency-issues
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-translations-guidelines-application-c6-and-c7-annex-1-mifid-ii
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/prudential-regulation/publication/2019/firms-preparations-for-transition-from-libor-to-risk-free-rates.pdf?la=en&hash=EA87BD3B8435B7EDF25A56C932C362C65D516577
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2019/pra-annual-report-2018-19
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-confirms-new-rules-p2p-platforms
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20190531a.htm
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Para bancos nacionales y agencias federales de ahorro con activos consolidados entre $100 y $250 mil millones,
la agencia extendera el plazo para cumplir con los requerimientos de DFAST hasta el 25 nov.

« SEC adopta reglamentos para reforzar la proteccion de inversores minoristas

El paquete esta disefiado para mejorar la calidad y transparencia de la relacion entre inversores minoristas con
asesores de inversion y otros operadores.

« CFTC emite un “no-action relief’ para algunos swaps

Para dar certidumbre al mercado, permite ciertas novaciones a “legacy swaps” sin que pierdan su estatus como
tales (el cual los mantiene fuera del alcance de las reglas de margenes para swaps no compensados).

« Agencias publican en Registro Federal regla final sobre el tratamiento de deuda municipal bajo LCR

Enmienda el LCR para tratar a ciertas obligaciones municipales como activos liquidos de alta calidad (HQLA en
inglés). La nueva regla sera efectiva desde el 5 jul.

« OCC y FDIC emiten los resultados de las evaluaciones de CRA

Contiene los calificaciones de bancos e instituciones de ahorro evaluadas respecto a la CRA durante mayo y
marzo de 2019, respectivamente (OCC y EDIC).

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espanol):

. Articulo. BBVA propone mejorar el uso de los estandares regulatorios internacionales. Marzo 2019.

. Articulo. Para completar la Unién Bancaria, también es necesario armonizar los regimenes de insolvencia de
bancos. Mayo 2019.

Edicion anterior de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacién en espafiol.
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https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2019/nr-occ-2019-62.html
https://www.sec.gov/news/press-release/2019-89
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/7935-19?utm_source=govdelivery
https://www.occ.gov/news-issuances/bulletins/2019/bulletin-2019-27.html
https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2019/nr-occ-2019-63.html
https://www.fdic.gov/news/news/press/2019/pr19048.html
https://www.bbva.com/es/bbva-propone-mejorar-el-uso-de-los-estandares-regulatorios-internacionales/
https://www.bbva.com/es/opinion/para-completar-la-union-bancaria-tambien-es-necesario-armonizar-los-regimenes-de-insolvencia-de-bancos/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-31-de-mayo-2019/

BBVA Research’

AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por BBVA, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones o estimaciones
referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos
fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precisién, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion
histérica de las variables econdémicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucién equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisiéon de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacidn de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribuciéon, comunicacion publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.

Creando Oportunidades
Regulacion Financiera: Actualizacion Semanal — 07 de junio 2019



BBVA Research’

Este informe ha sido elaborado por:

Jefe Regulacion Financiera
Ana Rubio
arubiog@bbva.com

Arturo Fraile
arturo.fraile@bbva.com

Victoria Santillana
mvictoria.santillana@bbva.com

Matias Daniel Cabrera
matiasdaniel.cabrera@bbva.com

Pilar Soler
pilar.soler.vaquer@bbva.com

Creando Oportunidades
Regulacion Financiera: Actualizacion Semanal — 07 de junio 2019

Javier Garcia Tolonen
javierpablo.garcia@bbva.com

Salvador Bekiaropoulos Donate
salvador.bekiaropoulos@bbva.
com

Willians Ruiz
willians.ruiz@bbva.com



