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Las tensiones comerciales se han reavivado
inesperadamente en el entorno global, lo que
aumenta la incertidumbre sobre la continuidad de
la ligera mejoria observada en las principales areas
econdmicas. La mantencién de la recuperacion
dependera de las acciones de politica econémica.

En 2019 y 2020 la recuperacion continuara con un
avance del PIB del 2,0% y 1,7%. La Rioja creara unos
4.500 empleos entre 2018 y 2020, y la tasa de paro
caera al 9,6 % en promedio el siguiente afio.

La politica monetaria, los precios del petroleo y

una menor necesidad de ajuste fiscal apoyaran

el crecimiento.

Por segundo afio consecutivo, el crecimiento
en La Rioja fue moderado en 2018, por

el menor crecimiento del consumo privado y
publico, y las exportaciones. Por el lado

de la oferta, se reflejo en la contraccion de
la industria.

@

Los riesgos contindan siendo numerosos y

la probabilidad de ocurrencia de algunos va
en aumento. En este entorno, se hacen cada
vez mas necesarias las medidas para reducir
las vulnerabilidades de la economia espafiola
y riojana mediante las reformas apropiadas,
y que generen un crecimiento inclusivo.
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El PIB global se ha moderado mas de lo esperado

EVOLUCION DEL PIB MUNDIAL
(PREVISIONES BASADAS EN BBVA-GAIN, % T/T) a El crecimiento global se ha desacelerado
a causa de la moderacioén estructural
de China, la elevada incertidumbre
en Europa, el proteccionismo y
la ralentizacion ciclica en EE. UU.

-------------------------- -4
| a Es posible que se produzca una leve
recuperacion a corto plazo, pero se
mantendria el menor dinamismo
de la actividad con respecto a
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Debilitacion de las exportaciones y la inversion,
pero relativa solidez en el consumo privado
EXPORTACIONES MUNDIALES

PMI
(EN MILES DE MILLONES DE DOLARES) (EN NIVELES)
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Situacion La Rioja 2019 ﬂ

Proteccionismo: se atrasa el acuerdo entre EE. UU. y China mientras
gue la UE empieza a cobrar protagonismo como foco de las tensiones

% Las negociaciones se EE. UU. suspende ﬁ
tensan. con un temporalmente la
incremento de los amenaza de mayores
aranceles, si bien se ar,anceles alos
espera un acuerdo vehiculos de la UE

La UE endurece el tono contra
China, a quien se percibe como

Ch I na un «competidor econémico» y Union Europea

un «rival sistémico»



La escalada de la guerra comercial entre EE. UU. y China
podria hacer descarrilar la estabilizacion global

EFECTO DEL AUMENTO DE LOS ARANCELES DE EE. UU.
Y DE LAS REPRESALIAS SOBRE EL CRECIMIENTO
DEL PIB (MAYO DE 2019, CRECIMIENTO EN DOS ANOS Y EN PP)
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Global China EE.UU. Europa

= Aprobado; Canal Comercial = Aprobado, Canal Conf / Financiero
* Todas las importaciones chinas © Tarifas previas

Fuente: BBVA Research y fuentes nacionales

EE. UU. ha incrementado del 10% al 25%
los aranceles sobre las importaciones chinas
de 250.000 millones de USD el 10 de mayo.

China ha anunciado represalias.

El impacto en el crecimiento del PIB de China
se sita unos 0,5 pp, una cifra que se sumaria
a los 0,2 pp de aranceles anteriores.

Tanto en EE. UU. como en la Eurozona,
el impacto seria menor. En conjunto, 0,3 pp
a nivel global.

La negociacion entre EE. UU y China
sigue abierta.



Situacion La Rioja 2019 n

Mercados: tipos a largo plazo, excesivamente bajos por riesgo ciclico y efecto
refugio, asi como volatilidad acotada por el tono de los bancos centrales

RENTABILIDAD DE LA DEUDA SOBERANA INDICES BURSATILES DE PAISES DESARROLLADOS
(%) (BASE 100: ENERO 2015)
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Fuente: BBVA Research a partir de Haver Fuente: BBVA Research a partir de Haver



Situacion La Rioja 2019 n

La accion de los bancos centrales y la ausencia de «accidentes»
propiciarian una moderacidon suave del crecimiento global

Mas sefales de ° Nuevas politicas de

desaceleracion global

estimulo

Supuesto base sobre la evolucion del entorno mundial: sin «accidentes»

©
01

Proteccionismo:

el acuerdo China-EE.UU.

sigue siendo probable, a
pesar de que se esta
atrasando.

A = 2

02 03

Brexit: Mercados financieros:

mayor volatilidad acotada moderacion de
incertidumbre por la accion de los precios después
y durante los bancos centrales. del rebote reciente.
mas tiempo.

El crecimiento global se modera gradualmente



Mayor cautela del BCE: tipo bajos durante
mas tiempo y mas liquidez

T 4

Balance

Tipo de interés

Fuente: BBVA Research

Fin de la expansion cuantitativa (diciembre 2018).

Reinversion total de la expansion cuantitativa mas alla del inicio de
la subida de tipos.

Nueva ronda de subastas de liquidez (TLTRO lll) a partir de septiembre de
2019 hasta marzo de 2021, con vencimiento a dos anos:

Para evitar una correccion brusca de la financiacion del sector bancario
Con condiciones menos generosas que en las rondas anteriores

Refuerzo de las expectativas de tipos bajos
por el peor comportamiento de la economia
y los mayores riesgos.

No se esperan subidas de tipos hasta
diciembre de 2020. 2016 2017 2018 2019

0,25

2020



Sin «accidentes», el crecimiento global

se desacelerara gradualmente
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La recuperacion continuara a un ritmo
similar al de Espana

2018 2019 2020

b,

[ 4

PIB

Fuente: BBVA Research



La recuperacion continuara aun ritmo similar al de Espafna
El crecimiento se acelera en el arranque de 2019

LA RIOJA Y ESPANA: EVOLUCION DEL PIB
(PRONOSTICOS DEL MODELO MICA-BBVA, % T/T) m El crecimiento promedio del primer

semestre de 2019 podria situarse en
torno al 0,6% t/t CVEC, dos décimas por
encima al observado en 2018.

a Sin embargo, la persistente
° incertidumbre y una menor demanda
externa condicionan el crecimiento
hacia adelante.
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Fuente: BBVA Research a partir de fuentes nacionales



Situacion La Rioja 2019 E

La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas
El area urbana de Logrofio lidera el crecimiento

LA RIOJA: AFILIACION POR AREA URBANA

Y COMARCAS m El area urbana de Logrofio lidera
(1T08=100, % T/T) el crecimiento y practicamente ha
recuperado el nivel de afiliacion
pre-crisis. Crece 2,5% a/a y concentra
N el 70% de la afiliacion.
\ —
\‘\ - - - -

‘\/\‘ m Sin embargo, la Rioja Baja modera su
crecimiento en el dltimo afio y medio,
hasta el 0,7% a/a en 1S19. Concentra
una quinta parte de los afiliados.

8882292338355 33 = LaRiojaAltay la Rioja Media ex GAU

T 2 $ S T £ S 5 L gS 5 L g S . o

E S § 2T § 2T 2T G2 mantienen un dinamismo cercano al
——RIO — Alta Baja 2,0% a/a, pero se encuentran lejos

GAU Logrofio* Media ex GAU

del nivel de afiliacion pre-crisis.

Fuente: BBVA Research a partir de Seguridad Social y Ministerio de Fomento

* EI GAU de Logrofio lo conforman, ademas de la propia capital, Lardero, Villamediana de Iregua,
Fuenmayor, Navarrete y Agoncillo.



Situacion La Rioja 2019 m

La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas
Menor crecimiento del consumo privado por menores vientos de cola

LA RIOJA'Y ESPANA: INDICADOR SINTETICO

DE CONSUMO REGIONALIZADO (ISCR-BBVA)
(%, AIA.)

2,4 2,5
2,3
1,9
1,8
1,2
Promedio 2018 1S19*
2014-2017

fUla Rioja MEspafia

Fuente: BBVA Research a partir de fuentes nacionales

El gasto en consumo privado redujo
su dinamismo en 2018 y 1S19, en
especial las matriculaciones y

las ventas minoristas.

El indice de actividad del sector servicios
se mantuvo dinamico en 1T19, y las
ventas moderan su caida: sefiales mixtas
en indicadores parciales.

El consumo crecera mas acorde a
sus fundamentales.



Situacion La Rioja 2019 ﬂ

La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas
Desaceleracion de las exportaciones por un entorno global menos favorable

EXPORTACIONES DE BIENES:
CONTRIBUCIONES POR SECTOR = Las exportaciones nominales riojanas se

(P-P.) estancaron en 2018 y mantienen cierta
atonia en el primer cuatrimestre de 2019,
con una mejora en alimentacion.

m Las ventas de bienes de equipo mejoran,
] a diferencia de los bienes de consumo,
[ en un contexto de menor demanda de

la eurozona.
. a Laincertidumbre comercial y el brexit
afectan particularmente al vino: casi un
Prom.2014-17 2018 Acum. : .
_ , , abr-19 tercio de las exportaciones de la DOC se
I Alimentos EE Bienes de Equipo

Manufac.Consumo Resto dirigen al mercado britanico.
s Semimanufacturas == Total

Fuente: BBVA Research a partir de Datacomex



Situacion La Rioja 2019 ﬂ

La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas
La produccion industrial es un condicionante clave

INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL

(% AJA.) a El indice de produccion industrial cayo en
2.4 2018, por el sector energético y, en 2518,
ﬂ por las semimanufacturas y los bienes de
: 0.3 0.7 consumo no duradero (-21,4%, -4,8%
— L y -3,5% a/a respectivamente).

m Tras caer 10,6% a/a el afio pasado, el IPI
de Bebidas reduce su caida interanual al
7,2% ala hasta mayo, tras la cosecha
récord de uva en 2018.

-2,9

-5,9 : : .
a Laindustria manufacturera, en particular

Promedio 2018 1519 por los bienes no duraderos, pesa en
2014-2017 ] - .
la economia de La Rioja 9,5 p.p. mas

= La Rioja mEspafia que en Espafia

Fuente: BBVA Research a partir de INE



Situacion La Rioja 2019 ﬂ

La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas
Desaceleracion de las exportaciones de vino por un entorno global menos favorable

EXPORTACIONES DE LITROS DE VINO DE
LA D.O.C. RIOJA: CONTRIBUCIONES POR PAIS s Las ventas de vino de la DOC Rioja en

(P.P.) litros cayeron 11 p.p. en 2018, tras una
cosecha corta en 2017. Para La Rioja,

la caida fue del 8,1% a/a en litros supuso
una merma de ingresos del 0,7%, por

los mayores precios.

» El Reino Unido y los mercados europeos
maduros explican la mayor parte de dicha
-
v

caida (7,5 p.p.). También cayeron otros
mercados mas dinamicos en los altimos
afios (Chinay EE.UU. drenaron 1,4 p.p.).
Prom. 14-16 2017 2018
®Reino Unido ™ Ale,Hol,Bel USA, Canada a La diversificacion de destinos y la cosecha
® China " Suiza,Suecia ¥ Resto récord de 2018 apoyaran las ventas
este afio.

Fuente: BBVA Research a partir de DOC Rioja



Situacion La Rioja 2019 ﬂ

La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas
Desaceleracion por un entorno global menos favorable

LA RIOJA, VIAJEROS Y PERNOCTACIONES:

(P.P.) m Elturismo en La Rioja se redujo en 2018
por los residentes en Espana, tanto en
viajeros como en pernoctaciones...

M ... pero mejora su crecimiento en lo que va
de afio, en términos desestacionalizados.

a Desde 2008, las pernoctaciones hoteleras
en la region aumentan un 10%, pero
el grado de ocupacion de La Rioja (44%)
se ubica 15 p.p. por debajo de la media

Promedio 2018 2019* Promedio 2018 2019* de Espaﬁa.
2014-17 2014-17
Viajeros Pernoctaciones

H Nacionales ® Extranjeros

Fuente: BBVA Research a partir de INE



Situacion La Rioja 2019 E

La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas
Las expectativas se estabilizan de cara a 3T19

LA RIOJA: SITUACION Y PERSPECTIVAS SEGUN

LA ENCUESTA BBVA DE ACTIVIDAD ECONOMICA m La confianza de los agentes y, por tanto,
(SALDO DE RESPUESTAS EXTREMAS) sus decisiones de consumo, ahorro e
° inversion se vieron condicionadas por
jun.-15 distintos focos de incertidumbre
o o desde 3T18:

jun-18 ® ‘9
jun-17

El proteccionismo va en aumento y

¢ en Europa persisten el riesgo politico
jun-19 y las dudas sobre el desenlace
jur 216 % ® del brexit.
o

A nivel doméstico destaca la fragmentacion
parlamentaria y sus efectos sobre

las decisiones de politica econdmica

y de ambito territorial.

Expectativas para el préximo trimestre

Ewolucion de la actividad a lo largo del trimestre

Fuente: BBVA



La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas
La caida del precio del petréleo favorecera la competitividad

IMPACTOS DE LA REVISION A LA BAJA DE

LOS PRECIOS DEL PETROLEO El precio del barril se situara en torno

(P.P.) a los 60 dolares en promedio durante
el presente bienio, 15% menos que
lo previsto hace unos meses.

GAL
=~ AST VAL ARA @
m o
o N yd - - -
=8 R0 ® e | nav Esto supondra un ahorro significativo
52 AN% orVA para las empresas y las familias
o N 0 o - . -,
g CANT S riojanas, dada su especializacion y
: -
25 XTe ® gCAT apertura comercial.
A MAD
% é CAN 0. [ ecLv
25
Ex BAL

Exportaciones sobre PIB (2017, %)

Fuente: BBVA Research



Situacion La Rioja 2019 ﬂ

La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas.
El tono de la politica monetaria se torna mas expansivo

CAMBIOS EN LAS PREVISIONES DE

VARIABLES FINANCIERAS = Las condiciones financieras continuaran

(PREVISION FIN DE PERIODO) siendo favorables para las decisiones

Tipo de cambio Tipo de interés de largo plazo de gasto:

(%) (%)
La primera subida del tipo de interés
oficial no se producira hasta 4T20.
Ademas, el BCE pondra en marcha
una nueva ronda de ampliacion de
liquidez (TLTROS).

2019 2020 2019 2020 Se espera que los tipos de interés

a largo plazo y el tipo de cambio
del euro se situen por debajo de

B Cambio octl8 - enel9 = Cambio enel9 - abrl8 lo previsto hace seis y tres meses.

Fuente: BBVA Research



Situacion La Rioja 2019 ﬂ

La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas
El bajo coste de financiacion puede mantener el impulso de la inversion

LA RIOJA Y ESPANA: VISADOS NO RESIDENCIALES
(%, A/A) » Los visados no residenciales se aceleran

en lo que va de 2019, tras el

12,7 estancamiento del afio pasado,
destacando como uso los de oficinas, y
turismo.

a La Encuesta BBVA de Actividad
Econdmica mejora en relacion a la
inversion en Nueva Construccion.

m Laimportacion de bienes de equipo
modero6 su aumento en 2018, y se estanca
en el primer cuatrimestre de 2019.

La Rioja Espafia

B Promedio 2014-2017 ® 2018 ®1Q19 (a/a)

Fuente: BBVA Research a partir de Datacomex
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La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas.
El bajo coste de financiacion puede mantener el impulso de la inversion

LA RIOJA Y ESPANA:
VARIABLES DEL MERCADO INMOBILIARIO » Laventa de viviendas se aceler6é en 2018

(%, AIA) y moderd su dinamismo hasta 1T19.
La afiliacion también aceler6 su mejora,
aunqgue sigue lejos del nivel pre-crisis.

m Los precios aumentaron en 2018, y
aceleran dicha tendencia en 1T19,

I I I I I| especialmente, en Logrofio.
II s i O : II i

m Los visados muestran sefales positivas,

tras reducirse el afio pasado
RIO ESP RIO ESP RIO ESP RIO ESP

Venta de Precio de la Visados de Afiliacion en
viviendas vivienda vivienda de construccion
(dcha) obra nueva (dcha)

B Promedio 2014-17 = 2018 = 1T19

(*) Datos de afiliacion hasta junio.
Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Fomento y Seguridad Social



Los riesgos continuan siendo numerosos y la probabilidad

de ocurrencia de algunos ha aumentado

Globales

01 02

Tensiones Entorno de

comerciales crecimiento
bajo

Elevada
incertidumbre sobre
la resolucion de la
tensiones entre EE.
UU. y China, asi
como sobre el brexit,
tras la prorroga
acordada con la UE.
Efectos heterogéneos
por CC.AA.

China contintia
desacelerandose,
al tiempo que la
probabilidad de
recesion en EE.
UU. se mantiene
alta y aumenta en
Europa.

Idiosincraticos
03

Incertidumbre
de politica
econdmica

El ciclo electoral
incrementa las dudas
respecto a la politica
fiscal.

Asimismo, el impacto
de algunas de las
medidas aprobadas
(aumento del salario

minimo interprofesional,

cambios en el mercado
de la vivienda) sigue
siendo una incognita.

Se ha reducido la
demanda en algunos
sectores clave
(automotriz...). Otros
pueden estar sufriendo
restricciones de
capacidad, el
agotamiento de los
efectos de las reformas
y un menor crecimiento
potencial.

05

Ritmo de creacion
de empleo

Las presiones
salariales, junto con la
composicion del
crecimiento por el
lado de la oferta, son
un factor a vigilar de
cerca. El sector
publico fue el
responsable de un
tercio del aumento de
la afiliaciéon en 2018.



Situacion La Rioja 2019 ﬂ

Los riesgos aumentan en numero y en probabilidad de ocurrencia
Tensiones comerciales, brexit, etc.

EXPORTACION FUERA DE LA UE DE PRODUCTOS

QUE PUEDEN RESULTAR AFECTADOS POR LA GUERRA = Las subidas arancelarias podrian
COMERCIAL Y VENTAS TOTALES HACIA REINO UNIDO impactar en La Rioja...
(2018, % DEL PIB REGIONAL)
"""" a ...aunque de forma mas limitada, en tanto
I . en cuanto no se amplien al vino, por
0 el menor peso de los productos afectados
s * N por la guerra comercial.
LN . : . :
* a Sin embargo, la exposicion al Reino
I I I ¥ I | P Unido es algo mayor, lo que puede
‘ o o
I I L h) ! ! nn, . afectar al crecimiento.
> dEELdIdJa JoE<COX S0 24
$238%55958<58%22325553
= Automovil Alta tecnologia

B Acero, hierro, aluminio ¢ Reino Unido

* Alta tecnologia son productos farmacéuticos e informaticos.
Fuente: BBVA Research a partir de Datacomex



Situacion La Rioja 2019 ﬂ

Los riesgos aumentan en numero y en probabilidad de ocurrencia
Se cumplieron los objetivos fiscales de 2018

VARIACION ANUAL DEL CONSUMO
PUBLICO AUTONOMICO = El Gobierno de La Rioja cerr¢ el afio

(%) 2018 con un déficit del -0,3% del PIB
regional, cumpliendo con el -0,4%
del objetivo de estabilidad presupuestaria.

a Ello otorga un mayor grado de
autonomia en 2019, a pesar
de los presupuestos prorrogados.

= El objetivo de estabilidad de 2019
requiere mantener la vigilancia
del gasto autondémico.

Promedio 2018 (a) 1T19
2015-2017

B la Rioja ETotal CC.AA.

Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Hacienda



Situacion La Rioja 2019 ﬂ

Los riesgos aumentan en numero y en probabilidad de ocurrencia
Posibilidad de mayor ralentizacion en sectores clave

CREACION DE EMPLEO Y PARTE QUE SE DEBE

AL SECTOR TURISTICO EN 2013-2018 = El sector de la hosteleria ha creado cerca

(%) del 15% del empleo durante la
recuperacion, y en algunas provincias,
mucho mas.

a No obstante, ahora el crecimiento

Al fi . e
o del turismo se debilita. Esto se debe a:
Alicante Fluctuaciones de las tarifas hoteleras
Espafia y de los costes de transporte.

La Rioja®
La evolucidon de la economia en

los principales mercados de origen.

Porcentaje delaumento
delempleo debido al turismo
(incluido efecto arrastre)

La evolucion de las tensiones geopoliticas

Creaciénde empleo (2013-2018, % acumulado) cl algunos competldores.

Véase Echevarria, V. (2019): «El empleo ante la desaceleracion del turismo: un analisis provincial», Y | U na Oportu n|dad para |nvert|r’ transformarse
Observatorio Econémico. Disponible en: https://bit.ly/2G0pV75 y Diez-Catalan, L., Ramallo, S. y Ulloa, C. L.
(2019): «Turismo exterior en Espafia: pérdida de traccion a la espera de mejoras en la competitividad», y ganar Compet|t|V|dad )

Observatorio Econémico. Disponible en: https:/bit.ly/2FuOVI9
Fuente: MTSS


https://bit.ly/2G0pV75
https://bit.ly/2FuOVl9

Situacion La Rioja 2019 m

Los riesgos aumentan en numero y en probabilidad de ocurrencia
El aumento del SMI debe venir acompafiado de mejoras en la productividad

ASALARIADOS POR CC.AA.: PORCENTAJE QUE SE
UBICAN EN LOS DECILES 1Y 2 DE LOS SALARIOS » El aumento del SMI, si no viene

la productividad, podria tener un efecto
negativo sobre el empleo.

a El efecto sobre la economia riojana
sera menor que la media espafiola,
I dado el porcentaje mas reducido de
il NN 11 I I I I | asalariados en las decilas mas bajas de
la escala salarial.

Fuente: BBVA Research a partir de INE



Los riesgos aumentan en numero y en probabilidad de ocurrencia
La incertidumbre puede ralentizar el mercado inmobiliario

LA RIOJA: VENTAS DE VIVIENDAS Y TENDENCIA

ESPANA: VENTAS DE VIVIENDAS Y TENDENCIA
(2018=100)

(2018=100)
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e Promedio 2018 = 100 Tendencia lineal ene-16 sep-18 e Promedio 2018=100 Tendencia lineal ene-16 sep-18

Fuente: BBVA Research a partir de CIEN

La incertidumbre de politica econémica en los ultimos meses En La Rioja la elevada volatilidad de 2019 obliga a

seguir pendiente del sector en los proximos meses

ha frenado la actividad inmobiliaria en muchas comunidades




Los riesgos siguen siendo numerosos
Posibilidad de tensiones salariales

TASA DE PARO Y PORCENTAJE DE VACANTES
(P.P.Y %) = En LaRioja, laratio de vacantes por

activo es menor que en el promedio
@ NAV

= de Espana.

=

% a Sin embargo, a medida que la creaciéon

= o " de empleo continle, podrian darse mas
c o problemas para encontrar mano de obra
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Fuente: BBVA Research a partir del INE



2019-2020: previsiones de PIB y mercado laboral
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La Rioja enfrenta diversos retos hacia delante
Ralentizacion del crecimiento de la poblacion y envejecimiento

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DE LA POBLACION.

LA RIOJA EN RELACION AL RESTO DE LAS CCAA = Ladinamica de la poblacién de La Rioja ha

(%) ido acercandose desde abajo hacia la media
espafola, para retornar hacia el minimo.

a El porcentaje de mayores de 65 afnos es
relativamente alto, mientras baja el
porcentaje de menores de 15.

m  Asi, el envejecimiento va aumentando y
la tasa de crecimiento de la poblacion
se ralentiza.

a Esta dinamica supone un reto en distintos
ambitos de la politica econdmica: desde
la sostenibilidad de las pensiones, a

in media === La Rioja los cambios en los perfiles demandados

en el mercado laboral.

1951-55
1956-60
1961-65
1966-70
1971-75
1976-80
1981-85
1986-90
1991-95
1996-2000
2001-05
2006-10
2011-15

e 1) aX

3

Fuente: de la Fuente, A. (2017)
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La Rioja enfrenta diversos retos hacia delante
Manejar la transicion hacia una economia de sectores de alto nivel afiadido

EMPLEO EN EL SECTOR MANUFACTURERO SOBRE
EL TOTAL Y PIB PER CAPITA ENTRE 1960 Y 2016 = lgual que en el resto del mundo

(% Y LOGARITMOS) desarrollado, desde los afios 80 se observa
una tendencia hacia la desindustrializacion.

T PVA (1960)

e = Algunas comunidades autonomas han

& experimentado un proceso de

§ S desindustrializacion prematura»: el punto

§ PVA (2016) maximo de industrializacién se ha producido

3 ESP (1960) (/O (2016) a niveles cada vez mas bajos.

o

5 ESP (2016) . . .

8 a La apuesta por la industria es importante,
pero tiene que formar parte de una
estrategia de desarrollo mas amplia:

Ln (PIB pc) digitalizacion e inversion en capital humano.
=—PVA =—RIO EXT e=——ESP

Véase Barandiaran, J., Cardoso, M. y Diez-Catalan L. (2019): «Desindustrializacién prematura en Espafia»,
Observatorio Econémico. Disponible en: https:/bit.ly/2H4Hgoh
Fuente: BBVA Research a partir del INE y BDMORES


https://bit.ly/2H4Hqoh

La Rioja enfrenta diversos retos hacia delante
La digitalizacion como palanca de la productividad

PIB PER CAPITA VS PARTICIPACION
DEL COMERCIO ELECTRONICO EN LAS VENTAS
(EUROS Y %)
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PIB per cépita 2016 (euros)

Para mas detalle véase Situacion Consumo 2S18, aqui
Fuente: BBVA Research a partir de datos de BBVA

El comercio electronico ha aumentado de
forma significativa en la ultima década,
con diferencias sectoriales y geograficas.

Con datos de BBVA, la patrticipacion

de las ventas por Internet es
comparativamente alta en alguna de

las provincias mas présperas, como
Madrid o Barcelona, pero no en La Rioja
<« concentracion de la oferta.

.. 'y en otras con menor densidad
poblacional como Huesca
<« especializacion sectorial.


https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2019/02/Revista_Situacion_Consumo_2S18.pdf

Principales mensajes

<
’

Las tensiones comerciales se han reavivado
inesperadamente en el entorno global, lo que
aumenta la incertidumbre sobre la continuidad de
la ligera mejoria observada en las principales areas
econdmicas. La mantencién de la recuperacion
dependera de las acciones de politica econémica.

En 2019 y 2020 la recuperacion continuara con un
avance del PIB del 2,0% y 1,7%. La Rioja creara unos
4.500 empleos entre 2018 y 2020, y la tasa de paro
caera al 9,6 % en promedio el siguiente afio.

La politica monetaria, los precios del petroleo y

una menor necesidad de ajuste fiscal apoyaran

el crecimiento.

Por segundo afio consecutivo, el crecimiento
en La Rioja fue moderado en 2018, por

el menor crecimiento del consumo privado y
publico, y las exportaciones. Por el lado

de la oferta, se reflejo en la contraccion de
la industria.

@

Los riesgos contindan siendo numerosos y

la probabilidad de ocurrencia de algunos va
en aumento. En este entorno, se hacen cada
vez mas necesarias las medidas para reducir
las vulnerabilidades de la economia espafiola
y riojana mediante las reformas apropiadas,
y que generen un crecimiento inclusivo.
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