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En junio se ha producido un aumento de la tension entre Irdn y los Estados Unidos, salpicada de
situaciones alarmantes, entre las que se encuentra el derribo de un dron estadounidense. Si bien la
administracién de Trump no descartaba una respuesta armada, finalmente opté por imponer una sancion
contra el lider supremo de Iran, lo que salvo a laregion de los enfrentamientos. Merece la pena seguir de
cercala agenda politica europea a lo largo del proximo mes, debido al ajetreado calendario en Reino Unido
e ltalia. EE.UU. y China buscan medios para retomar las negociaciones comerciales. En Asia, las protestas
contra el gobierno se intensifican en Hong Kong.

La tirantez entre EE.UU. e Iran se recrudece y atrae la atencion internacional...

Gréfico 1. Cobertura y sentimiento en medios sobre la relacion EEUU - Iran (la
cobertura se normaliza con el total de noticias que incluyen a EEUU e Irén. El

sentimiento varia entre -10 y 10) Latension entre los EE. UU. e Iran alcanzo6

niveles de riesgo.
COBERTURA

Iran derrib6 un dron estadounidense v la Casa
Blanca respondié con nuevas sanciones.

La agenda politica europea no aminora el ritmo.

WW El Reino Unido busca un nuevo primer ministro.

Los debates politicos en ltalia siembran la
incertidumbre.

SENTIMIENTO Los EE. UU. y China adoptan un enfoque

esperanzador para retomar las negociaciones
comerciales.

Estados Unidos ofrece su mejor cara al gigante
asiatico para reemprender las negociaciones
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org

El indice BBVA Research de intensidad de conflictos en el mundo* aumenté en junio. Estas han sido las
principales novedades del mes:

a Enjunio, la brecha entre los EE. UU. e Iran alcanz6 niveles de riesgo, pero acabd por amainar. A pesar de ello, es
crucial seguir muy de cerca la caldeada situacion en el golfo Pérsico. El 12 de junio en Yemen, la milicia huti
dispar6 un misil de crucero contra el aeropuerto internacional saudi de Abha. El ataque de este grupo rebelde,
aparentemente respaldado por Iran, dejé 26 heridos. Poco después, el 13 de junio, dos buques petroleros sufrieron
dafios cerca del estrecho de Ormuz. Este suceso provoco gque los precios del petréleo ascendieran casi un 4,5%, al
tiempo que las principales sospechas recaian sobre Iran o sus fuerzas aliadas. Finalmente, Iran derrib6 un
vehiculo aéreo no tripulado del ejército estadounidense en espacio aéreo internacional. Sin embargo, Iran se
excuso diciendo que el dron sobrevolaba espacio aéreo irani. En respuesta, el ejército de los EE. UU. aprobo tres
ataques en suelo irani. La represalia, que debia tener lugar el 20 de junio, no llegoé a producirse, ya que se considerd
que su gravedad no era proporcional al derribo de un vehiculo aéreo no tripulado. A cambio, Washington impuso
nuevas sanciones contra el lider supremo iraniy el ministro de asuntos exteriores. Para Iran, las sanciones
estadounidenses representan el fin «permanente» de la diplomacia con la Casa Blanca.

a Al menos once miembros del partido conservador han presentado su candidatura para ocupar el vacio
gue May deja en el liderazgo del partido y la presidencia britanica. Tras cinco votaciones, Boris Johnson y
el secretario de Estado del Reino Unido, Jeremy Hunt, se enfrentaran en las urnas. El proceso electoral podria
cerrarse a finales de julio. Giuseppe Conte, primer ministro italiano, amenaza con presentar su dimision
si los partidos que conforman la coalicion no ponen fin a las luchas internas en el gobierno. La administracion
encara su préximo reto, una ley presupuestaria con la que combatir el déficit. El rey Felipe VI de Espafia
pidi6 a Pedro Sanchez que formara un nuevo gobierno el 7 de junio, tras las elecciones del 28 de abril.

! | a informacién sobre la metodologia puede consultarse en el siguiente enlace (en inglés): Metodologia: sequimiento de protestas y conflictos.
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a Lacumbre del G20 se ha desarrollado en Jap6n durante los dias 28 y 29 de junio. El secretario del
Tesoro estadounidense ha afirmado que el acuerdo comercial entre Estados Unidos y China esta «completo
en un 90%». En Washington no ocultan su optimismo ante la posibilidad de que se realicen progresos tras la
reunion entre los lideres de ambos paises en el G20. El 7 de junio, Trump anuncié que México y Estados
Unidos habian llegado a un acuerdo respecto al tema migratorio. En consecuencia, se ha pospuesto el arancel
del 5% sobre las importaciones mexicanas y que el presidente habia anunciado para el 10 de junio. El
Senado de México ratifica el nuevo tratado entre los Estados Unidos, México y Canada (T-MEC o
USMCA, por sus siglas en inglés), llamado a sustituir al Tratado de Libre Comercio de América del Norte o
NAFTA. El 26 de junio, el gobierno venezolano dijo haber frustrado un intento de golpe de estado
dirigido por la oposicion. El Departamento de Defensa de los Estados Unidos ha anunciado que
enviard mas ayuda militar a Ucrania. Mientras tanto, la canciller alemana, Angela Merkel, ha reiterado que
las sanciones contra Rusia deben mantenerse hasta el cese del conflicto ucraniano. Aparentemente, el
primer ministro israeli, Benjamin Netanyahu, se plantea cancelar las elecciones, que se convocarian

para el 17 de septiembre.

Gréfica 2. indice de intensidad de conflictos en Oriente Préximo de
BBVA RESEARCH entre 2008 y junio de 2019 (n° de conflictos sobre el total
de eventos en el mundo)

Instability keeps growing in the Middle East. Conflict
intensity has increased in Syria, Iraq and Iran.
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Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research

Graéfica 4. indice de intensidad de conflictos en Europa del este de
BBVA RESEARCH entre 2008 y junio de 2019 (n° de conflictos sobre el total
de eventos en el mundo)
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Gréfica 3. indice de intensidad de conflictos en el Norte de Africa de
BBVA RESEARCH entre 2008 y junio de 2019 (n° de conflictos sobre el
total de eventos en el mundo)

After months of persistent instability Cll levels decreased in
High Israel, Algeria and Morocco.
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Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research

Gréfica 5. indice de intensidad de conflictos en Asia de BBVA
RESEARCH entre 2008 y junio de 2019 (n° de conflictos sobre el total de
eventos en el mundo)

Morth Korea conflict intensity level remained contained,
its growing tendency has changed this month.

WO DO — O (NI o TN o O 000 @ day
CODO OO0 T e

MUomOdoocldooclomlomlooclocfoo Com@oeomdaod
SENSENOSEN SN ENCENSSENOEN S SN EN SN S

Bands World Conflict Index ——Southeastern ASEAN Sea ——NMorth Korea
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Las tensiones sociales han aumentado a lo largo del mes, manteniendo los
mismos focos de tension:

El indice de protestas mundiales aumenta en junio (como muestra nuestro indice de protestas en el mundoz). De acuerdo
con el Mapa de intensidad de protestas en el mundo de BBVA Research, los hechos clave han sido los siguientes:

Gréfica 6. Mapa de intensidad de protestas en el mundo BBVA RESEARCH. & EN términos regionales, la agitacion social ha

Enero 2011 - junio de 2019 (n° de protestas / el total de eventos en el mundo) aumentado en el norte de Africa, principal foco de
conflicto global junto con Oriente Medio. La

EEUU. inestabilidad se ha mantenido en algunos paises de
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III «FridaysForFuture» y «Youth Climate Movement»

Bélgica
convocan nuevas manifestaciones para el verano.
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fojonde I II r. las miradas al reunir a los principales lideres del G20 en
Malasia I I una de las cumbres mas importantes desde la crisis
mﬂas financiera mundial. El dialogo entre India y Pakistan es
poco probable a corto plazo debido a un desacuerdo en
torno a la cuenca del Indo, la cual comparten.

En las economias emergentes de Europa, en Bosnia,
la reciente afluencia de inmigrantes ha despertado las
reticencias entre la poblacion y ha provocado que
cientos de personas exijan al gobierno que los
redistribuya lejos de la zona fronteriza, donde se
acumulan. En Georgia, la intromision rusa en sus
asuntos internos ha provocado la protesta mas intensa
de los ultimos siete afios.

Europa Emergente & CEI

a En el norte de Africa y Oriente Medio, en Argelia, la
situacion se recrudece, ya que los manifestantes no
cejan en sus exigencias de renovacion politica integral.
En Tunez, las tensiones se agravan en el marco politico
previo a las elecciones, debido a una enmienda
electoral. Los manifestantes han atacado la embajada
de Bahrein en Bagdad, evidenciando la persistente
amenaza a las instalaciones diplomaticas.
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a En América Latina, los disturbios se mantuvieron,
aunque disminuyeron en comparacion con el mes
anterior. En Venezuela, Nicolas Maduro suspendié el
desfile tradicional del dia del Ejército, lo que suscito
nuevos rumores sobre su relacién con los militares.

Pakistan
Afganistan

Intensidad de protestas : Baja I Alta

Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research

Resumen

Las tensiones entre Estados Unidos e Iran podrian ser significativas durante los proximos meses, ya que los
ambitos de controversia siguen presentes. Merece la pena supervisar el ajetreado calendario politico europeo,
concentrado en la configuracion de nuevos gobiernos y programas. Estados Unidos se muestra optimista en
cuanto a la posibilidad de retomar las negociaciones comerciales con China.

2 a informacién sobre la metodologia puede consultarse en el siguiente enlace (en inglés): Metodologia: sequimiento de protestas y conflictos.
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Anexo

Gréfica 7. Mapa de protestas en el mundo de BBVA RESEARCH, junio de 2019 (nimero de protestas sobre el total de eventos por pais.
Los colores mas oscuros indican valores mas elevados del indice)
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org

Gréfica 8. Mapa de conflictos en el mundo de BBVA RESEARCH, junio de 2019 (nimero de conflictos sobre el total de eventos por pais.
Los colores mas oscuros indican valores mas elevados del indice)
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas
(positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y de que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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