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Situacion Latam
América Latina crecera tan sélo 1,0% en 2019, sobre todo por las sorpresas
negativas en la actividad econdmica en el primer semestre en la mayoria de paises.
Estimamos recuperacion desde la segunda mitad del afio y para 2020
un crecimiento de la region del 2,2%.
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Impacto de la guerra comercial
entre EE. UU. y China

El impacto sobre la region de una intensificacion de la guerra comercial supondria entre =0,5 y -0,9
puntos porcentuales para el PIB, aunque podria ser parcialmente compensado por las politicas de
estimulos en las principales economias mundiales.
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*Medidas de EE. UU.: medidas ya aprobadas mas aranceles de 25% en todas
las importaciones de China. Retaliacién de China: aranceles de 25% en USD
130.000 millones de importaciones de EE. UU. Fuente: BBVA Research

El menor dinamismo de la demanda interna ayuda, en general, a mantener la inflacion proxima
a los objetivos de los bancos centrales.

El giro de la Fed hacia politicas mas expansivas y las perspectivas de inflacion crean margen para
una politica monetaria mas acomodaticia.
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El tono acomodaticio de la politica monetaria, principalmente en EE. UU.,
quitara presion a las divisas regionales
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Riesgos

Los riesgos se mantienen elevados en la mayoria de paises de la region: tanto factores globales
(tensiones comerciales, aversion al riesgo) como locales (entorno politico, politica fiscal)
podrian retrasar aun mas el proceso de convergencia en la region a sus niveles de crecimiento potencial.
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* Tono de comunicacion sobre incertidumbre econdémica en los medios de prensa locales ponderado por la cobertura mediatica.

Fuente: BBVA Research, GDELT



