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Decenas de miles de hongkoneses han participado durante el Gltimo fin de semanade julio en protestas contrael
proyecto de ley de extradicién. EE. UU. y China continGian sus negociaciones,lo que se presentacomo unasefial
positiva. No obstante,desde el 1de septiembre, se aplicaran aranceles del 10% a mercancias y productos chinos
valorados en 300.000 millones de délares. En Reino Unido Boris Johnson,ha sidonombrado primerministro. Su
principal agenda girardentorno al brexit,con fechalimite parasu formalizacién el 31 de octubre. Por otro lado, las
disputas relacionadas con Iran siguen activas. EE UU. haimpuesto sancionesal ministro de Exteriores del pais, Javad
Zarif, despuésde que Iranredujerasus compromisos delacuerdo nuclear el pasado mes. Por su parte, Coreadel
Norte hatomado ciertas medidas simbdlicas que podrian aumentar lapresion diplomaticasobre EE UU. Por otro lado,
se hainaugurado el gasoducto TANAP, que transportaragas natural a Europa a través de Turquia.

Contintan las protestasen Hong Kong.

Grafico 1. INDICE BBVARESEARCH DEINTENSIDAD DE PROTESTAS Las protestas de Hong Kong alcanzan niveles no vistos
EN HONG KONG ENTRE 2014YJULI0O DE 2019 (NUMERO DE
CONFLICTOS SOBREEL TOTAL DE EVENTOS) desde las protestas de 2014.

03 Julio 2019 Las protestas en Hong Kong han continuado durante el
ditimo fin de semana del mes.
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: Inesperado aumento de tension enlarelacion
- v. comercial Estados Unidos - China

B aumento de tension preocupa al sector financiero.

Boris Johnson hasidonombrado nuevo primer
ministro de Reino Unido

La agenda més acuciante de su gobierno girard en torno al
acuerdo del brexit.

Persisten las disputas relativas alran

La seguridad maritima y energética del golfo Pérsico fue
uno de los temas candentes de julio debido a las disputas
relacionadas con Iran.

B indice! BBVA Research deintensidad de conflictos en elmundo se redujo en julio. Estas han sido las principales
novedades del mes:

a Las protestasen Hong Kong se han intensificado en este mes, especialmente en los Gltimos dias . Decenas de
miles de personas se manifiestan en contra del proyecto de ley de extradicion que permitira enviar a China a los
sospechosos criminales. Las protestas han evolucionado y los manifestantes también demandan democracia. Los
continuos enfrentamientos con la policia ha dejado 140 oficiales heridos y 420 arrestos. La situaciéon se deteriora y el
descontento politico aumenta.

a Las delegaciones de EE. UU. y China sereunieron en Shanghailos dias 30 y 31 de julio. Ambos paises acordaron
continuar las negociaciones en septiembre, loque es buena sefial y resulta esperanzador de cara a dejar atras sus
guerras comerciales. No obstante, a partir del 1 de septiembre, EE. UU. aplicara un arancel adicional del 10% al resto de
los 300.000 millones de doélares en bienes y productos que llegan al pais procedentes de China.

a Ladisputaentre Occidente e Iran sigue activa. Bl 1 de julio, Iran anuncié que superabaellimite dereservade
uranio enriquecido, filado en 300 kiloaramos en el Plan Intearal de Accién Conjunta (JCPOA), v elde
enriquecimiento del 3,67%. Antes de firmar el JCPOA, Iran contaba con unas reservas de 7.154 kilos de uranio. Los
responsables iranies afirmaron que el pais comenzara con una segunda fase de reduccion de sus compromisos en el
acuerdo nuclear, lo que podria incluir un enriquecimiento de uranio superior al 3,67%. El 4 de julio, Reino Unido detuvo un
petrolero irani, alegando que el carguero infringia las sanciones de la UE a Siria, ya que, supuestamente, su intenciéon era
suministrar crudo a Siria. Bl 19 de julio, el ejército irani retuvo un buque petrolero britanico en el estrecho de Ormuz. B
incidente se produjo después de la detencion por parte de Reino Unido del petrolero irani. Reino Unido definio la situacion
como un «acto hostil». Mientras tanto, Trump ha impuesto sanciones al canciller Zarif que limitan su capacidad de
circulacion e interaccién en EE. UU. . H 23 de julio, Zarif indicd6 que Teheran podria reducir aln mas sus compromisos del
JCPOA silos socios europeos no eran capaces de proteger a Iran de las sanciones estadounidenses.

! La informacion sobre la metodologia puede consultarse en el siguiente enlace: Metodologia, seguimiento de protestas y corflictos
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a En Reino Unido, el pasado 24 de julio senombré aBoris Johnson primer ministro del pais, tras laretiradade
TheresaMayelmismo dia.H nuevo primer ministro yahabia sido alcalde de Londres y secretario de Exteriores.
Destaca su inclinacion probrexit, y ha declarado varias veces antes de su candidatura que Reino Unido deberia salir de la
UE, con o sin acuerdo. Tras su nombramiento, Boris Johnson afirmé que la UE es la Unica responsable de evitar un brexit
sin acuerdo. «Si no pueden hacer concesiones, es evidente que tenemos que prepararnos para una salida sin acuerdo»,
comentd. La fecha limite para el brexit es el 31 de octubre. Si Reino Unido sale de la UE sin firmar un acuerdo, las
actividades comerciales bilaterales quedarian sujetas alas normas de la Organizaciéon Mundial del Comercio. Los
responsables de la UE ya habifan declarado que la UE no aprobaria ningin modelo comercial ad hoc con Reino Unido y

que Londres deberia optar por un acuerdo de libre comercio, unién aduanera o régimen de mercado Unico. La situacion
sigue siendo incierta.

a H 25dejulio, Coreadel Norte dispar6 dos misiles de corto alcance,dando fin asutreguade 77 dias enlos
ensayos. H pais también probé varios proyectiles no identificados el 31 de julio. Estos ensayos podrian percibirse como
intentos de Corea del Norte de aumentar la presion diplomatica sobre EE. UU. Los medios de comunicacion indios han
anunciado que, supuestamente, la India y Rusia han firmado acuerdos de compra del misil S-400 ruso, una accién que
podria acarrear sanciones estadounidenses. La construccion del gasoducto de gas natural transanatolio (TANAP), que
transportara gas natural al mercado europeo, finalizé el 1 de julio. B gasoducto tiene una capacidad de 16.000 millones de
metros cibicos. Turquia recibira 6.000 millones, v el resto se dirioird a Europa. Los Emiratos Arabes Unidos han retirado
sus tropas del puerto estratégico yemeni con el fin de reducir su despliegue militar en el pais.

Gréfico 2. INDICE BBVARESEARCH DE INTENSIDAD DE CONFLICTOS Grafico 3. iND[CE BBVARESEARCH DE INTENSIDAD DE CONFLICTOS EN
EN ORIENTE MEDIO ENTRE 2008 YJULIO DE 2019 (NUMERO DE EL NORTE DE AFRICAENTRE 2008 YJULIO DE2019 (NUMERODE
CONFLICTOS SOBREEL TOTAL DE EVENTOS) CONFLICTOS SOBREEL TOTAL DE EVENTOS)
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Hong Kong conflict intensity level keeps growing this
month.
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Las tensiones sociales handisminuido alo largo del mes, aun quedan

ciertos focos de conflicto:

H indice de protestas mundiales se redujo en julio (como muestra nuestro indice de intensidad de protestas en el mundo?).
De acuerdo con el Mapadeintensidad de protestas en elmundo de BBVA Research,los hechos clave han sido los

siguientes:

Gréfico 6. MAPA DE INTENSIDAD DE PROTESTAS EN EL MUNDO DEBBVA
RESEARCH ENTRE ENERO DE 2011 Y JUL IO DE 2019 (NUMERODE
PROTESTAS SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS EN EL MUNDO)
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Resumen

T

B,

En términosregionales,laagitacion social ha
aumentado en el norte de Africa, principal foco de
conflicto global junto con Oriente Medio. Se redujo la
inestabilidad en algunos paises de Europa del Este. La
inestabilidad se mantuvo en algunos paises de América
Latinay Asiay,enmenor medida,en algunos
europeos:

En Europa, en Suecia, continlan las manifestaciones de
denuncia del cambio climatico.

En las economias emergentes de Europa, el gobierno
de Rumania se plantea convocar un referéndum, tras la
celebracion de manifestaciones en las que los asistentes
han exigido que la justicia responda de forma mas rapida y
severa a los casos de violacién y agresiones sexuales. En
Georgia contintian las tensiones sociales por segundo mes
consecutivo.

En elnorte de Africay en Oriente Medio, en Argelia, los
manifestantes reclaman «un estado civil, no militar». Los
argelinos confian en que un panel formado por instituciones
independientes se encargue de supervisar unos nuevos
comicios. En Israel, ha surgido un movimiento en defensa
de la vida de las personas negras («Black lives matter»),
tras la muerte de un adolescente negro en extrafas
circunstancias.

En Américalatina, en Chile, los trabajadores exigen una
mejora de sus condiciones laborales. En Colombia, las
manifestaciones han sacudido el pais, tras el asesinato de
un lider social el mes pasado.

En Asia, la situacién de Hong Kong se agrava a medida

gue persisten las tensiones sociales y las manifestaciones
adquieren un cariz mas violento. Tanto los manifestantes

como sus partidarios han acusado a la policia de emplear
una fuerzadesmedida durante las manifestaciones.

Las protestas en Hong Kong han empeorado a lo largo de julio provocando una crisis polttica. Boris Johnson, defensor del
Brexit v exsecretario de Exteriores de Reino Unido, ocuparda el cargo de primer ministro que Theresa May dej6 vacante. Afirmo
que espera que la UE haga concesiones 0, de lo contrario, Reino Unido abandonara la Unidon Europea sin un acuerdo. Llegado
el caso, la economia britanica sentiria el efecto de dicha decisién sobre el comercio. En otro orden de cosas, Irdn ha encendido
los &nimos al reducir aln mas sus compromisos en relacién con el acuerdo nuclear. Del mismo modo, la seguridad energética y
maritima en el golfo Pérsico esta adquiriendo relevancia en el panorama de focos de tension, a raiz de la captura de un
petrolero britanico por parte de Iran. Es posible que las recientes sanciones estadounidenses impuestas al ministro de Asuntos
Exteriores de Irdn, Mohamad Yavad Zarif, influyan en el comportamiento del pais. De hecho, Zarif declar6 que silos socios
europeos no impiden las consecuencias negativas de las sanciones, Teheran se negara a cumplir lo pactado.

2 La informacion sobre la metodologia puede consultarse en el siguiente enlace: Metodologia, seguimiento de protestas y conflictos
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Anexo

Grafico 7. MAPA DE PROTESTAS EN EL MUNDO DE BBVA RESEARCH, FEBRERO DE 2019 (NUMERO DE CONFLICTOS SOBRE EL
TOTAL DE EVENTOSPOR PAIS. LOS COLORES MAS OSCUROS INDICAN VALORES MAS ELEVADOS DEL INDICE)
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Source: BBVA Research and www.gdelt.org

Gréafico 8. MAPA DE CONFLICTOS ENEL MUNDO DE BBVA RESEARCH, FEBRERO DE 2019 (NUMERO DE CONFLICTOS SOBRE EL

Source: BBVA Research and www.gdelt.org


file:///C:/Users/e032202.ADBBVA/Downloads/www.gdelt.org
file:///C:/Users/e032202.ADBBVA/Downloads/www.gdelt.org

B BVA Creating Opportunities

Research

AVISO LEGAL

Bl presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fechadel mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacién independiente por BBVA. BBV A, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas
(positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

B contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decisiéon de
ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningin caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y de que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para
esta toma de decision.

Bl contenido del presente documento esta protegido por la legislacién de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccién, transformacion, distribucién, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.



