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Principales mensajes

a
,

Las tensiones comerciales se han reavivado
inesperadamente en el entorno global, lo que
aumenta la incertidumbre sobre la continuidad
de la ligera mejoria observada en las principales
areas economicas. La mantencién de la
recuperacion dependera de las acciones de
politica econdmica.

En 2019 y 2020 la recuperacion continuara con un
avance del PIB del 2,3% y 2,1%. Castilla-La Mancha
creara 44.000 empleos entre 2019 y 2020, y la tasa de
paro se podria reducir en 3,4 pp, hasta el 12,7% entre
el final de 2018 y el de 2020. La politica monetaria,

los precios del petréleo y la recuperacion de sectores
clave apoyaran el crecimiento.
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Tras acelerarse el crecimiento hasta el 2,8% en
2018, en Castilla-La Mancha se observa una
leve desaceleracién, con un menor dinamismo
del consumo privado y del turismo nacional.

La actividad en construccion continua dinamica,
pero la inversidbn en maquinaria se frena,
afectada por un escenario exterior mas incierto.

@

Los riesgos contindan siendo numerosos y

la probabilidad de ocurrencia de algunos va en
aumento. En este entorno, se hacen cada vez

mas necesarias las medidas para reducir

las vulnerabilidades de la economia espafiola

y castellanomanchega mediante las reformas
apropiadas, y que generen un crecimiento inclusivo.



Entorno
macroeconomico
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La mayor incertidumbre y |la escalada proteccionista
han contribuido a la desaceleracion de la economia global

CRECIMIENTO TRIMESTRAL DEL PIB MUNDIAL

(PREVISIONES BASADAS EN EL MODELO BBVA-GAIN, %) » ElIPIB mundial crece menos del 3% en

términos anualizados, lo que introduce un
sesgo bajista en nuestras previsiones.

» Eldesempefio de las exportacionesy
del sector manufacturero es particularmente
i débil, lo que refleja el impacto de la guerra

(comercial, tecnologicay de seguridad)
entre EE. UU. y China.

a Sila situacion no se revierte, la
desaceleracion podria alcanzar al sector de
servicios/consumo, que hasta el momento

s [C 204 [ 20% se mantiene solido, y generar unarecesion.
| C 60% Promedio desde 2T11

sep.-13
mar.-14
sep.-14
mar.-15
sep.-15
sep.-17
mar.-18
sep.-18
mar.-19
sep.-19

Fuente: BBVA Research
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Larivalidad entre EE. UU. y China, materializada en una guerra
comercial, ha provocado un aumento de la incertidumbre

INDICE BBVA DE INCERTIDUMBRE ECONOMICA
(MEDIA MOVIL 15 DIAS)
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* Tono de comunicacion sobre incertidumbre econémica en los medios de prensa locales ponderado por la cobertura mediatica
Fuente: BBVA Research a partir de Gdelt
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Las tensiones recientes vienen precedidas de un deterioro gradual
en la relacion entre los dos paises durante la ultima déecada

INDICADORES DE APOYO AL COMERCIO RED DE PAISES EN NOTICIAS
(COOPERACION VERBAL Y MATERIAL) RELACIONADAS CON GUERRA COMERCIAL
(2018)
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=== Cooperacion verbal (media mévil 3 meses)
e Cooperacion material (media movil 3 meses)

Fuente: BBVA Research a partir de Gdelt



Algunos riesgos geopoliticos podrian afectar
negativamente las perspectivas de actividad

&8
’
BREXIT
MENOR CRECIMIENTO MAYOR INCERTIDUMBRE EN DEPRECIACION DE LA LIBRA
EN REINO UNIDO MERCADOS DE CAPITALES FRENTE AL EURO
o
COMERCIAL INVERSION MIGRACION
| Sﬂ) 1"
Bienes Servicios No Residencial Residencial Emigracion Inmigracién

El brexit encareceralas transacciones comerciales, reduciralos flujos de inversion bilaterales, dificultara

la prestaciéon de servicios financieros transfronterizos y limitara el libre movimiento de personas.
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Riesgo de recesion en aumento en las principales
economias desarrolladas

EE. UU .: las proyecciones de recesion basadas en Eurozona: el impulso débil mas prolongado aumenta la
modelos sugieren que la probabilidad aumenta por probabilidad de una recesion técnica en el 2519, especialmente
encima del 40% en los préoximos 12 (75% en 24 meses). en Alemania (pero hay espacio para el estimulo fiscal).
EE.UU.: PROBABILIDAD DE RECESION EUROZONA: CRECIMIENTO DEL PIB
(%) (% TIT)
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Fuente: BBVA Research



Los bancos centrales lideran un esfuerzo contraciclico,
pero el margen de accion es limitado

FED Y BCE: TIPOS DE INTERES* _ _ _
(%, FIN DE PERIODO) La politica monetaria ha jugado un

papel relevante en la recuperacionde
la economia europea.

Todavia existe margen para nuevos
estimulos monetarios, pero es reducido,
especialmente en Europa, a pesar de

\ la baja inflacion.

La elevada deuda publica y los problemas
terseesnnes de gobernanzarestringen el uso de
la politica fiscal en muchos paises.
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FED (izquierda) BCE (derecha)

* Tipos de interés de depésitos en el casodel BCE.
Fuente: BBVA Research
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El crecimiento global se estabilizaraen niveles mas reducidos

EE. UU.
o o E
2019 2020 Hrozona l
2 3 5 2 ) O 2019 2020 7° o

o
o China

1,1 | 1,2 ‘

2019

6,0

2020

5,8

Portugal Espafa
‘ o © © © Mundo

atam 1.7 | 1.7 23| 1.9 o o
o o
2019 2020 3’3 3’3
10 | 2.2 O su :

[

Se mantiene .
Fuente: BBVA Research o Baja f 3
. . "




Situacion Castilla|La Mancha 2019 ﬂ

El balance de riesgos esta sesgado ala baja,
principalmente debido a la escalada proteccionista

s e m Recesionecondmica: elevado
Proteccionismo: elevado

""""""

e - m Proteccionismo: elevado

Desapalancamientodesordenado: creciente

i ® » Problemasde crecimiento: elevado

Brexit

- Probabilidad en el corto plazo +

a Proteccionismo: aun acotado, pero creciente

- Severidad +



Economia
castellanomanchega



La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas

2018 2019 2020

Fuente: BBVA Research
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La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas
El crecimiento se mantiene dinamico en el arranque de 2019

CASTILLA-LA MANCHA: EVOLUCION DEL PIB
(PRONOSTICOS DEL MODELO MICA-BBVA, % T/T) » El crecimiento promedio del primer

semestre de 2019 podria haber alcanzado
el 0,5% t/t CVEC, similar al observado en
el conjunto de Espana.

a Lapersistente incertidumbre y una menor
demanda externa condicionan el
crecimiento hacia adelante. Pero en 3T,
la informacion disponible apunta a un
crecimiento en el entorno del 0,5% t/t.
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(e) Estimacion (p) prevision.
Fuente: BBVA Research
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La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas
Se mantiene la heterogeneidad territorialen la creacionde empleo

AFILIACION A LA S.SOCIAL POR AREAS URBANAS

DURANTE LA EXPANSION
(MAXIMO PRE-CRISIS, 1T08=100)
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e GAU Guadalajara GAU Toledo

e GAUs Albac.Cuenca y C.Real “===No GAU y resto
e Castilla-La Mancha

Fuente: BBVA Research a partir de Seguridad Social

En Castilla-La Mancha la mejora

del empleo es generalizada en todo
el territorio. En media, la expansion
de la afiliacionen C. La Manchaes
similar a la observada en Espafa,....

... pero las grandes areas urbanas de
capitales cercanas a Madrid se ven mas
beneficiadas. El empleo ha crecido ahi
4,9 pp mas que en el conjuntode la
region en esta expansion; Guadalajara
superaya el nivel de afiliados de 1T08.

En 2019, Albacete, Cuencay Ciudad Real
recuperan algo del diferencial, pero
el crecimiento del empleo se desacelera.
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La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas
Desaceleracion de las exportaciones por un entorno global menos favorable

EXPORTACIONES DE BIENES:
CONTRIBUCIONES POR SECTOR

P.P.)
Promedio 2015-2017 2018 ene-jun-19
. Alimentos mmw Bienes de equipo
Semimanufacturas mmm Resto de bienes

Manufacturas de consumo ====Total (% a/a)

Fuente: BBVA Research a partir de Datacomex

Las exportaciones castellanomanchegas se
estancan en el primer semestre de 2019,
afectadas por la contraccion

de los bienes de equipoy alimentos...

... que fueron los principales soportes
del aumento de las exportaciones en 2018.

La caida nominal de las exportaciones
alimentarias seriala primera en una
década, afectada porla reduccion

del precio del vino. La menor demanda
de la eurozonay el resto de la UE podria
representar un freno hacia adelante.



La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas
Desaceleracion por un entorno global menos favorable

PERNOCTACIONES EN HOTELES:
(%, AIA)

Espafia Castilla-La Mancha
B Promedio 15-17 #2018 " ene-jul 2019

Fuente: BBVA Research a partir de INE

En 2018, las pernoctas de residentes en
Espafia actuaron de motor del turismo.
En 2019, vuelven a ser los extranjeros
los que mas aceleran las pernoctaciones
(+7,6%), pero el turismo nacional se ha
desplazado hacia las zonas de playa.

La llegada de visitantes extranjeros sigue
avanzando a buen ritmo, pero

la recuperacion de los competidores

y la desaceleracionde la economiaen

los principales mercados apuntana un
escenario menos favorable parael turismo.
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La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas
Desaceleracion por agotamiento de la demanda interna

CASTILLA-LA MANCHA Y ESPANA:
INDICADOR SINTETICO DE CONSUMO
REGIONALIZADO (ISCR-BBVA) (%, A/A)

29 2,9
2,0
I15
Promedio 2015-2017 2018

m Castilla- La Mancha ™ Esparfia

*1S19 estimado con la informacion disponible.
Fuente: BBVA Research a partir de DGT,CORES, Datacomex e INE

0,9

1819

El gasto en consumo privado se
desaceler6 en 2018, y la tendenciaa un
menor crecimiento continuaa comienzos
de 2019.

Los indicadores parciales dan sefiales
mixtas, marcados por la volatilidad de

las matriculacionesy de las importaciones
de bienes de consumo, que se comportan
algo pero que en el conjunto de Espania.

A medio plazo, el consumo creceraa un
ritmo mas acorde a sus fundamentales.
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La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas
Desaceleracion por incremento de la incertidumbre

CASTILLA-LA MANCHA: SITUACION Y PERSPECTIVAS
SEGUN LA ENCUESTABBVA DE ACTIVIDAD ECONOMICA

(SALDO DE RESPUESTAS EXTREMAYS)
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Evolucion de la actividad a lo largo del trimestre

Fuente: BBVA

» Laconfianza de los agentesyy, por tanto,
sus decisiones de consumo, ahorro e
inversién se estan viendo condicionadas
por distintos focos de incertidumbre en
los Ultimos trimestres:

El proteccionismo va en aumento y en
Europa persisten el riesgo politico y
las dudas sobre el desenlace del brexit.

A nivel doméstico destaca la fragmentacion
parlamentaria y sus efectos sobre

las decisiones de politica econémica y

de ambito territorial.

En Castilla-La Mancha, la aceleracion
del PIB en 1T19 y el comportamiento
exportador podrian estar detras de

la mejora de la confianza.



La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas
La incertidumbre puede estar afectando a la inversion

CASTILLA-LA MANCHA Y ESPANA:
IMPORTACION DE BIENES DE EQUIPO Tanto la importacion de bienes de equipo

(%, AIA) como los visados para obra no residencial
se mantuvieron muy dinamicos en 2018.

En el primer semestre de 2019, los
visados crecen por encima del 15%,
pero se observa una desaceleracion
del crecimiento en la importacion de
bienes de equipo (+1,6% en 1S19).

El bajo coste de financiacion estaria
apoyando la mejora en el conjunto
nacional y en Castilla-La Mancha, pero

Castilla-La Mancha Espafia este efecto va perdiendo fuerza de
¥ Promedio 2015-2017 #2018 * 2019* forma gradual.

(*) 2019, datos correspondientes al primer semestre
Fuente: BBVA Research a partir de Datacomex



La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas
La caida del precio del petréleo favorecerala competitividad

IMPACTOS DE LA REVISION A LA BAJA DE LOS PRECIOS
DEL PETROLEO DE PRINCIPIOS DE ANO El precio del barril se mantendra en

(P-P.) niveles relativamente bajos en promedio
durante el presente bienio.

5 AST ARA  @GAL Esto supondraun ahorro significativo

s e VA ot Y para las empresasy las familias

%g w5 MUR @ Nav castellanomanchegas. Pero dado el nivel

gs ony @ ESP ®rva de apertura comercial, la especializacion

Ee EXT o L o ® @A sectorial y el mix energético de produccion

§§ CAN @ .MAD ", y consumo, e_I impacto (0,3 p.p.) pu,ede

§ : ;L ser algo inferior al que se observaraen

=0

en promedio en Espafa (0,4 p.p.).

Exportaciones sobre PIB (2018, %)

Fuente: BBVA Research
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La recuperacion continuarda, aunque a menor ritmo
La politica monetaria apoyara el crecimiento

REVISION DE LAS PREVISIONES DE TIPO DE CAMBIO
€/$ Y DEL TIPO DE INTERES DE LARGO PLAZO # Las condiciones financierasseran

favorables para las decisiones de gasto.
TIPO DE CAMBIO €/$ TIPO DE LARGO PLAZO
(%) (PB)
» La politica monetaria sera expansiva por

un periodo prolongado, aunque con efectos

cada vez menores. No se contemplauna

subida de tipos de interés en los préximos
a

18 meses.
Elimpacto en la actividad vendria
por la certeza sobre el coste de
financiaciony el mantenimiento del tipo
de cambio.

2019 (p) 2020 (p) 2019 (p) 2020 (p)

HCambio octl8 - enel9 ®Cambio enel9 - abrl9 Cambio abr19 - jull9

(p) Prevision.
Fuente: BBVA Research
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La recuperacion continuara, aunque se moderan las expectativas.
El bajo coste de financiacion puede mantener el impulso de la inversion

CASTILLA-LA MANCHA Y ESPANA:

VARIABLES DEL MERCADO INMOBILIARIO
(%, AIA)

C-lM ESP C-LlM ESP C-LM ESP C-LM ESP

Venta de Visados de Precios de la Afiliacion en
viviendas vivienda de vivienda construcciéon
obra nueva
®Promedio 2015-17 = 2018
2019(%) B Promedio 2015-17 (Dcha.)

#2018 (Dcha.) ¥ 2019* (Dcha.)

(*) 2019, tasas a/a del acumulado de informacién disponible en cada caso:
1T19 para ventas y previos, mayo para visadosy agosto para afiiacion.
Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Fomento y Seguridad Social

La venta de viviendas continda dinamica,
pero los visados de obra nueva se
desaceleran tras la fuerte recuperacionen
la expansion.

El crecimiento del precio de la vivienda
llega a la regidn en este afio, con un ciclo
mas retrasado que en el conjunto nacional.

La afiliaciona la S.S. en el sector continua
acelerandose en 2019, sin mostrar aln
sintomas de desfallecimiento.
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Los riesgos contindan siendo numerosos Yy la probabilidad

de ocurrencia de algunos ha aumentado

Globales Idiosincraticos
01 02 03
Tensiones Entornode Incertidumbre
comerciales crecimiento de politica

bajo econdomica

Elevada
incertidumbre sobre
la resolucién de la
tensiones entre EE.
UU. y China, asi
como sobre el
brexit, tras la
prorroga acordada
con la UE. Efectos
heterogéneos

por CC.AA.

China contintia
desacelerandos
e, al tiempo que
la probabilidad
de recesion en
EE. UU. se
mantiene alta y
aumenta en
Europa.

El ciclo electoral
incrementa las dudas
respecto a la politica
fiscal.

Asimismo, el impacto
de algunas de las
medidas aprobadas
(aumento del salario
minimo interprofesional,
cambios en el mercado
de la vivienda) sigue
siendo una incognita.

Se ha reducido la
demanda en algunos
sectores clave
(automotriz...). Otros
pueden estar
sufriendo restricciones
de capacidad, el
agotamiento de los
efectos de las
reformas y un menor
crecimiento potencial.

05

Ritmode
creacion
de empleo

Las presiones salariales,
junto con la composicion
del crecimiento por el lado
de la oferta, son un factor
a vigilar de cerca.

El sector publico fue

el responsable de un
20% del aumento de

la afiliacion en 2018.
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Los riesgos aumentan en numero y en probabilidad de ocurrencia

Tensiones comerciales, brexit, etc.

EXPORTACION FUERA DE LA UE DE PRODUCTOS QUE
PUEDEN RESULTAR AFECTADOS POR LA GUERRA

COMERCIAL Y VENTAS TOTALES HACIA REINO UNIDO
(2018, % DEL PIB REGIONAL)
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B Automévil ® Alta tecnologia ™ Acero, hierro, aluminio ¢ Reino Unido

* Alta tecnologia son productos farmacéuticos e informaticos.
Fuente: BBVA Research a partir de Datacomex

Las subidas arancelarias podrian impactar
en Castilla-La Mancha...

...aunque de forma mas limitada, por
el menor peso de los productos afectados
por la guerra comercial.

La exposicion al Reino Unido también

es baja entre las CCAA, pero en sectores
puntuales, como los alimentos, puede
ser mayor.

Pero no cabe desdeiar los riesgos de
indirectos, a través de impacto en mercados
clientes o de las cadenas de valor.
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Los riesgos aumentan en numero y en probabilidad de ocurrencia
Posibilidad de mayor ralentizacion en sectores clave

CREACION DE EMPLEO Y PARTE QUE SE DEBE

AL SECTOR TURISTICO EN 2013-2018 m El sector de la hosteleria ha creado
(%) cerca del 15% del empleo durante
la recuperacioén, y en algunas provincias,
mucho mas.

o - -
cEs a No obstante, ahora el crecimiento
g; 2 del turismo se debilita. Esto se debe a:
3358 | .
§% E S Rea,“Cuenca Fluctuaciones de las tarifas hoteleras
—_ O
g3 § Abacete @ Espafia y de los costes de transporte.
8§23 Toled ., .
552 orede ° La evolucién de la economia en

3 Guadalajara los principales mercados de origen.

La evolucion de las tensiones geopolticas
Creacién de empleo (2013-2018, % acumulado) en algunos Competidores-

Véase Echevarria, V. (2019): «El empleo ante la desaceleracion del turismo: un andlisis provincial»,
Observ atorio Econdmico. Disponible en: https:/bit.lv/2G0pV75 y Diez-Catalan, L., Ramallo, S. y Ulloa, C. a Una Oportunidad para invertir tranSformarse
(2019): «Turismo exterior en Espafia: pérdida de traccion a la espera de mejoras en la competitividad», L !
Observ atorio Econémico. Disponible en: https://bit.ly/2EuOVI9 y ganar Compet|t|v|dad_

Fuente: MTSS


https://bit.ly/2G0pV75
https://bit.ly/2FuOVl9
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Los riesgos aumentan en numero y en probabilidad de ocurrencia
La politica fiscal puede dejar de ser expansiva

VARIACION ANUAL DEL CONSUMO _ _
PUBLICO AUTONOMICO a LaJuntade Comunidades de Castilla-

(%) La Mancha cerr6 el afio 2018 con un déficit
del -0,4% del PIB regional, cercano
al -0,3% marcado como objetivo para
ese ano.

a ENn1S19, el gasto de la Junta se acelera
por encima de como lo hace en otras
CC.AA., sobre todoen el gastoen
inversion. Pero la ejecucion se muestra
mas contenida que en otras CC.AA. (déficit
en junio, -0,2%).

Promedio 2018 (a) 1519 a Alcanzar el objetivo de déficit de 2019
_ 2015-2017 (-0,1% del PIB regional) es factible, pero
" Castila-LaMancha & Total CC.AA. requerird mantener el control el gasto

en 2S19.

Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Hacienda
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Los riesgos aumentan en numero y en probabilidad de ocurrencia
El aumento del SMI debe venir acompanado de mejoras en la productividad

ASALARIADOS POR CC.AA.: PORCENTAJE QUE SE

UBICAN EN LOS DECILES 1Y 2 DE LOS SALARIOS
(DIFERENCIAS RESPECTO A ESPANA EN %, 2017)

CAN
EXT
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VAL
CLM
MAD
GAL
CNT

Fuente: BBVA Research a partir de INE
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El aumento del SMI, si no viene
acompafnado de mejoras en

la productividad, podria tener un efecto
negativo sobre el empleo.

El efecto sobre la economia
castellanomanchega sera similar al que
pueda observarse en el conjunto de Espafia,
dado el peso de los asalariados enlas
decilas mas bajas de la escala salarial.
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Los riesgos aumentan en numero y en probabilidad de ocurrencia
La incertidumbre puede ralentizar el mercado inmobiliario

CASTILLA-LA MANCHA:

ESPANA:
VENTAS DE VIVIENDAS Y TENDENCIA VENTAS DE VIVIENDAS Y TENDENCIA
(2018=100) (2018=100)

2933232333832 8323233239 CHERERERE R R R R I R A R
¢ 9 =5 5 > c 5 g 9.8 2 6 ¢ 9 = =5 > @ 8 § 5 3 S 38 £ 8 3L L L 5 5 %
$2EgREI=ggces 52 g g 53 R ERE2TEE o2 5L ESE

e Promedio 2018 =100 === Tendencia lineal ene-16 sep-18 == Promedio 2018 =100 === Tendencia lineal ene-16 sep-18

Fuente: BBVA Research a partir de CIEN

La incertidumbre de politica econémica en
los Ultimos meses ha frenado la actividad
inmobiliaria en muchas comunidades.

En Castilla-La Mancha, la elevada volatilidad

en 2019 obliga a seguir pendiente del sector en
los proximos meses.




Los riesgos siguen siendo numerosos

Posibilidad de tensiones salariales

TASA DE PARO Y PORCENTAJE DE VACANTES
(P.P.Y %)
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Fuente: BBVA Research a partir del INE
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En Castilla-La Mancha, la ratio de
vacantes por activo es menor que en
el promedio de Espafa, mientras que
la tasa de paro es 2 pp mayor.

Pero incluso en estas condiciones
generales del mercado laboral, a medida
gue la creacién de empleo continta,
pueden comenzar a darse problemas
para encontrar mano de obra con

las habilidades adecuadas en

sector especificos.
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2019-2020: previsiones de PIB y mercado laboral
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Fuente: BBVA Research

,,,,,
¢¢¢¢
e ~.

2019 2020

.23 21
T ~ Aumento de empleos

2019-2020

’
] Y
! \
! \
! \
! 1
H i
H i
H ]
\ i
\ 1
K ]
K ]
\ 1
\ L] 7
\ !



Situacion Castilla|La Mancha 2019 E

Castilla-La Mancha enfrenta diversos retos hacia delante
Transitar hacia gobiernos mas digitales

CC.AA:: PROBABILIDAD ESTIMADA DE UTILIZAR

LA ADMINISTRACION ELECTRONICAY PROVISION Y » Eluso de la administracion electronica es
TRAMITACION DIGITAL DE SERVICIOS A LOS CIUDADANOS mayor en Espafia (65% de la poblacién
internauta) que en la media de la UE (60%)).

s 8 Madrid

% 8¢ C.La Mancha ° ,.-"".Galicia a Paraavanzar en la digitalizacion de

g % § - odalucn @ : los servicios publicos, seria deseable

B2 ‘g; 5 5o O g una mayor implicacion de la administracion

2 584 O e © en la mejora de las competencias digitales,

8 888 e -r;;."" e Catalufia optimizar los canales de contacto, ampliar

SED o ©®cCantabria el numero de tramites realizables por

5§88 BAISAIES pats vasco internet, incrementar la inversion en

° £ ’

v infraestructuras tecnologicas y ampliar
Provisiény tramitacion digital de servicios electronicos la dotacion de cobertura de redes de

a los ciudadanos (2017)*

banda ancha de nueva generacion.
Primera componente principal de los indicadores de sevicios centrados en el ciudadano ofrecidos

porlas CC. AA. (acceshilidad, disponibilidad para otros ciudadanos de la UE y existencia de

funcionalidades de soportey ayuda) y del avance en la tramitacién digital de dichos servicios.

Para mas informacion véase: https://bit ly/2NUhYq7

Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Politica Territorial y Funcién Publica


https://bit.ly/2NUhYq7
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Castilla-La Mancha enfrenta diversos retos hacia delante
La digitalizacion como palanca de la productividad

PIB PER CAPITA VS PARTICIPACION DEL COMERCIO

ELECTRONICO EN LAS VENTAS
(EUROS Y %)
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Para mas detalle véase Situacion Consumo 2S18, aqui
Fuente: BBVA Research a partir de datos de BBVA

m Elcomercio electronico ha aumentado de

forma significativa en la ultima década, con
diferencias sectoriales y geograficas.

Con datos de BBVA, la participacion

de las ventas por Internet es
comparativamente alta en alguna de

las provincias mas prosperas, como Madrid,
Barcelona o Baleares. « concentracionde
la oferta.

. pero también se observa dinamismo del
ecommerce en otras, con menor densidad
poblacional como Huesca, < especializacion
sectorial.


https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2019/02/Revista_Situacion_Consumo_2S18.pdf
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Castilla-La Mancha enfrenta diversos retos hacia delante
Manejar la transicion hacia una economia de sectores de alto nivel anadido

EMPLEO EN EL SECTOR DE LAS MANUFACTURAS
SOBRE EL TOTAL Y PIB PER CAPITA ENTRE 1960 Y 2016
(% Y LOGARITMOS)

1960

2016
1960

2016

% empleo manfacturero /total

Ln (PIB pc)
== Castilla-La Mancha —— Pais Vasco —— Espafia

Véase Barandiaran, J., Cardoso, M. y Diez-Catalan L. (2019): «Desindustrializacion prematura en Espafia»,

Observ atorio Econdmico. Disponible en:
Fuente: BBVA Research a partir del INE y BDMORES

lgual que en el resto del mundo
desarrollado, desde los afos 80 se observa
una tendencia haciala desindustrializacion.

Algunas comunidades autonomas han
experimentado un proceso de
desindustrializacion prematura»: el punto
maximo de industrializacion se ha producido
a niveles cada vez mas bajos.

La apuesta por la industria es importante,
pero tiene que formar parte de una
estrategia de desarrollo mas amplia:
digitalizacion e inversion en capital humano.

Aunque en Castilla-La Mancha
la desindustrializacién parece mas lenta,
el proceso también esta en marcha aqui


https://bit.ly/2H4Hqoh
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Castilla-La Mancha enfrenta diversos retos hacia delante:

La convergencia en renta per capita

EVOLUCION DE LA RENTA PER CAPITA RELATIVA
DE CASTILLA-LA MANCHA
(%)
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Fuente: de la Fuente, A. (2019)

La dinamica de la renta per capita en
Castilla-La Mancha avanzé relativamente
entre 1955y 1990, hasta alcanzar un
maximo del 90% de la media nacional.

Posteriormente, se frena y cae lentamente
hacia el 80%, a pesar de mantenerse la
mayor parte del periodo cercao en el
maximo de la macro-region Sur (que
compone junto a Extremadura, Andalucia
y Murcia).

Transitar hacia una economia mas digital
y especializada en sectores de mayor
valor afiladido, clave para la convergencia.



Principales mensajes

a
,

Las tensiones comerciales se han reavivado
inesperadamente en el entorno global, lo que
aumenta la incertidumbre sobre la continuidad
de la ligera mejoria observada en las principales
areas economicas. La mantencién de la
recuperacion dependera de las acciones de
politica econdmica.

En 2019 y 2020 la recuperacion continuara con un
avance del PIB del 2,3% y 2,1%. Castilla-La Mancha
creara 44.000 empleos entre 2019 y 2020, y la tasa de
paro se podria reducir en 3,4 pp, hasta el 12,7% entre
el final de 2018 y el de 2020. La politica monetaria,

los precios del petréleo y la recuperacion de sectores
clave apoyaran el crecimiento.
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Tras acelerarse el crecimiento hasta el 2,8% en
2018, en Castilla-La Mancha se observa una
leve desaceleracién, con un menor dinamismo
del consumo privado y del turismo nacional.

La actividad en construccion continua dinamica,
pero la inversidbn en maquinaria se frena,
afectada por un escenario exterior mas incierto.

@

Los riesgos contindan siendo numerosos y

la probabilidad de ocurrencia de algunos va en
aumento. En este entorno, se hacen cada vez

mas necesarias las medidas para reducir

las vulnerabilidades de la economia espafiola

y castellanomanchega mediante las reformas
apropiadas, y que generen un crecimiento inclusivo.
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