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Lo mas destacado

BCBS actualiza su informe de seguimiento de Basilea Il

EBA publica informe de seguimiento de capital, e informe sobre medidas de liquidez
SRB lanza su peticién de datos para el reporting de resolucion de 2020

ECB publica €STR por primera vez, y emite su guia para modelos internos

Grupo Técnico de Expertos de la EC publica informe sobre indices climaticos y de disclosure de ESG

GLOBAL

BCBS actualiza informe de seguimiento de Basilea Il
A dic-2018, los requerimientos minimos de capital incrementaron en media 5,3% para bancos internacionalmente
activos. ElI LCR medio se situa en 136% (ligero aumento en ultimos 6 meses) y NSFR se mantiene en 116%.
IOSCO publica informe sobre la revision de la regulaciéon de MMF vy titulizaciones
Encuentra: i) mayoria de jurisdicciones usan el valor razonable en carteras MMF, pero menor progreso en gestion
de liquidez; ii) progreso mixto al implementar recomendaciones para alinear incentivos en titulizaciones.
I0SCO publica marco para potenciar iniciativas de educacién al inversor

Proporciona informacion sobre programas de educacion al inversor, areas de evaluacion del nivel de educacion
financiera y ejemplos de competencias basicas de inversion.

EUROPA

EBA actualiza informe de seguimiento de Basilea Il
Con datos de junio 2018, estima un incremento en requerimientos de capital del 19,3% con la implementacién de
Basilea lll. Este informe no es comparable con el Call for Advice de julio 2019. EI LCR se mantuvo en 149%.
SRB lanza su peticion de informacion para el reporting de resoluciéon 2020
Comienza el proceso de recoleccion de datos para los informes de resolucién. Se hicieron esfuerzos para alinear
el formato y contenido de los datos al marco de reporting de la EBA. Plazo para enviar datos a NRA: 31 mar 2020.
ECB publica €STR por primera vez

El 2 de octubre, se ha comenzado a publicar un nuevo indice intradia: €STR. Este nuevo indice ha surgido como
resultado de la reforma de los indices de referencia de la eurozona.
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https://www.bis.org/press/p191002.htm
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS547.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS546.pdf
https://eba.europa.eu/-/eba-publishes-the-regular-basel-iii-capital-monitoring-report-and-an-update-on-the-compliance-of-eu-banks-with-liquidity-measures
https://srb.europa.eu/en/node/836
https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html
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SSM publica guia a los modelos internos

Establece la interpretacion supervisora de las disposiciones de la CRR, centrandose en riesgo de crédito, de
mercado y de contraparte, entre otros. Proporciona un enfoque consistente y comun a los modelos internos.

EC-TEG publica informe sobre indices de referencia climaticos e informaciéon ESG

Grupo de expertos técnicos (TEG en inglés) propone: dos nuevos tipos de indices de referencia (transicion
climatica UE, y alineado con Paris), y requisitos de informacion ESG aplicables a todos los indices para
inversiones.

ESMA solicita informacion, y consulta sobre revision de MAR y servicios de compensaciéon bajo EMIR

i) Recaba informacién sobre los efectos de medidas de intervencion en contratos por diferencias y opciones
binarias. Plazo: 4 nov. ii) Propuesta de revision del MAR respecto a definiciones, alcance de contratos y desglose
de informacion sensible, entre otros. Plazo: 29 nov. ii) Consulta sobre borrador de asesoramiento técnico respecto
a condiciones para una provision transparente y razonable de servicios de compensacion de CCPs. Plazo: 31 dec.

ESAs emiten su programa de trabajo para 2020
Foco en andlisis de riesgo intersectorial, proteccion al consumidor, conglomerados financieros, titulizaciones,
contabilidad y auditoria. Especial atencién a PRIIP, innovacion financiera, finanzas sostenibles vy titulizaciones.

ESMA publica su programa de trabajo 2020

Enfocado en la implementacion de sus nuevos mandatos en areas que incluyen supervision directa, convergencia
supervisora, proteccién del inversor, relaciones con terceros paises, sostenibilidad e innovacion tecnoldgica.

ESMA publica dictamen sobre medidas de intervencién, traducciéon de guias, y Q&As

i) Dictamen que concluye que las medidas de intervencién tomadas por la autoridad de Chipre estan justificadas.
i) Traduccion oficial de las guias sobre factores de riesgo para el reglamento de folletos. iii) Q&As sobre: temas de
reporting de datos bajo EMIR, implementacion de CSDR, transparencia y estructura de mercado bajo MiIFID II /
MiFIR, y proteccion al inversor bajo MiFID Il / MiFIR.

EIOPA publica dictamen sobre sostenibilidad bajo Solvencia Il

Relativo a la integracion de riesgos relacionados con el cambio climatico en los requisitos de Pilar 1 en Solvencia
Il. Se pide a las (re)aseguradoras que implementen medidas relacionadas a estos riesgos.

ESPANA

BdE mantiene el colchén de capital anticiclico en el 0% para el 472019

El 0% aplica a exposiciones de crédito en Espafia. El analisis sustenta la decisién de mantener el CCyB en 0%.
Pero si se confirman las estimaciones, algunos indicadores superarian los umbrales de activacion en 2020.

BdE publica su memoria anual sobre la vigilancia de infraestructuras de los mercados financieros

Busca dar mas transparencia de sus actividades, y describe la evolucién y los principales cambios que se han
producido en este tipo de infraestructuras en Espana en 2018.
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https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.guidetointernalmodels_consolidated_201910~97fd49fb08.en.pdf?022d089a2018f5d68ac1572889783956
https://ec.europa.eu/info/files/190930-sustainable-finance-teg-final-report-climate-benchmarks-and-disclosures_en
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-call-evidence-effects-product-intervention-measures
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma71-99-1226_press_release_mar_review.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-commercial-terms-providing-client-clearing-services-under-emir
https://eba.europa.eu/-/esas-joint-committee-defines-its-priorities-for-2020
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-prepares-new-responsibilities-in-2020
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-issues-opinion-product-intervention-measures-cyprus
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-translations-prospectus-guidelines-risk-factors
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-emir-qa-1
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-its-csdr-qas-2
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-mifid-ii-qas-transparency-and-market-structures-issues
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-mifid-ii-qas-transparency-and-market-structures-issues
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-updates-its-qas-investor-protection-issues
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-issues-opinion-on-sustainability-within-Solvency-II.aspx
https://www.bde.es/f/webbde/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/19/presbe2019_62.pdf
https://www.bde.es/f/webbde/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/19/presbe2019_63.pdf
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REINO UNIDO

PRA consulta sobre activos aportados en garantia y modelos internos en Solvencia Il

i) Expectativas sobre gestion de activos aportados en garantia en contexto de liquidez, riesgo de financiacion,
planificacion de la recuperacion y resolucion. Plazo: 17 ene 2020. ii) Expectativas sobre modelizacion de activos
inmobiliarios que producen ingresos. También enmienda expectativas sobre valoracion de diferenciales para
activos iliquidos sin calificar. Plazo: 27 dic.

PRA & FCA emiten comunicado sobre requisitos de reporting en hipotecas
Resume las respuestas recibidas a la consulta sobre los requisitos de reporting aplicables a prestamistas
hipotecarios y administradores de finanzas del hogar. Incluye calendarios de implementacion para cada informe.
PRA publica resultados de su ejercicio de ciber simulacion
Detecta oportunidades de mejora en coordinacion de operaciones a nivel entidad y disparidad en tolerancia al
riesgo de suspender servicios, proporcionando recomendaciones para mejorar la ciber resiliencia del sector.
PRA publica varios textos normativos

i) Comentarios y enmiendas a la norma sobre hipotecas inversas en Solvencia Il. ii) Comentarios y enmiendas a
diversas normas de Solvencia ll, reporting regulatorio y plantillas nacionales especificas. ii) Comentarios y norma
final sobre responsabilidades individuales.

ESTADOS UNIDOS

Agencias publican regla final sobre excepcion a requisitos de tasacién en transacciones inmobiliarias
Dada la apreciacion del valor de las transacciones sobre propiedades inmobiliarias desde el ultimo cambio (1994),
se aumenta el umbral para las transacciones que requieren tasacion desde $250.000 hasta $400.000.

Agencias publican regla final sobre normas de entrelazamiento en la gestién
Restringe la capacidad de cualquier alto directivo de servir en mas de una entidad depositaria, elevando los
umbrales de prohibicion a $10 mil millones en activos totales.

OCC publica regla final sobre tests de estrés en bancos nacionales y asociaciones de ahorro federales
Entre otros puntos, aumenta el umbral de activos para estar sujeto a la prueba de $10 mil millones a $250 mil
millones, revisa la frecuencia de las pruebas, y reduce en nimero de escenarios requeridos de tres a dos.

OCC publica su plan operativo de supervision

Publica los fundamentos para las politicas y estrategias de supervisién a ser aplicadas. Foco en (entre otros):
ciberseguridad, AML, impacto sobre exposicion al riesgo ante cambios en tipos de interés, LIBOR y emisiones.

OCC actualiza manual de supervision, y publica informe sobre hipotecas, y evaluaciones bajo CRA

i) Actualiza procesos de examinacion para bancos, bancos comunales, sucursales y agencias federales, y grandes
bancos. ii) Informe sobre hipotecas muestra una leve mejora en su comportamiento en 2Q2019. iii) Evaluacion
bajo CRA a 35 bancos nacionales y asociaciones de ahorro federales. Una institucion “necesita mejoras”.
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https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2019/asset-encumbrance?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=bcb9b84008-EMAIL_CAMPAIGN_2019_09_30_07_48&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-bcb9b84008-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2019/solvency-ii-ipre-loans-and-internal-credit-assessments-for-illiquid-unrated-assets?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=cd1a6326e1-EMAIL_CAMPAIGN_2019_09_27_09_10&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-cd1a6326e1-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2018/fca-and-pra-changes-to-mortgage-reporting-requirements?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=bcb9b84008-EMAIL_CAMPAIGN_2019_09_30_07_48&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-bcb9b84008-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/news/2019/september/boe-sector-resilience-exercise?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=b7ee76c195-EMAIL_CAMPAIGN_2019_09_27_09_43&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-b7ee76c195-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2019/solvency-ii-equity-release-mortgages-part-2?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=cd1a6326e1-EMAIL_CAMPAIGN_2019_09_27_09_10&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-cd1a6326e1-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2019/occasional-consultation-paper?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=bcb9b84008-EMAIL_CAMPAIGN_2019_09_30_07_48&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-bcb9b84008-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2019/strengthening-individual-accountability-resolution-assessments-and-reporting-amendments?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=cd1a6326e1-EMAIL_CAMPAIGN_2019_09_27_09_10&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-cd1a6326e1-113461697
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20190927a.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20191002a.htm
https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2019/nr-occ-2019-114.html
https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2019/nr-occ-2019-111.html
https://www.occ.gov/news-issuances/bulletins/2019/bulletin-2019-44.html
https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2019/nr-occ-2019-110.html
https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2019/nr-occ-2019-113.html
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Publicaciones de interés recientes (en inglés y espaiol):

Articulo. Nueva Ley de Contratos de Crédito Inmobiliario: de la teoria a la practica. Junio 2019.
Articulo. Préstamos morosos: ;cuantas provisiones son suficientes?. Agosto 2019.

Articulo. Cambio climatico: Tempus Fugit. Septiembre 2019.

Edicion anterior de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espaiiol.
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https://www.bbva.com/es/opinion/nueva-ley-de-contratos-de-credito-inmobiliario-de-la-teoria-a-la-practica/
https://www.bbva.com/es/opinion/prestamos-morosos-cuantas-provisiones-son-suficientes/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/cambio-climatico-tempus-fugit/?utm_source=linkedin&utm_medium=social&utm_campaign=rrssresearch&utm_term=30092019
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-27-de-septiembre-2019/
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion
histérica de las variables econdémicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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