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Lo mas destacado

Comision Europea consulta sobre alineacion de normas de capital a estandares internacionales

ECB publica los resultados de su test de estrés de liquidez, y sus prioridades de supervision para 2020
EBA y ESMA publican comunicaciones sobre los preparativos para el brexit

EBA publica su cuadro de riesgos y su programa de trabajo para el 2020

Agencias de EE.UU. finalizan los cambios para simplificar Volcker, y la FRB publica la regla final para

FBOs y bancos domésticos de EE.UU

GLOBAL

CPMI & IOSCO y FSB publican informes sobre la gobernanza de datos para los derivados OTC

Dos informes que concluyen que el Comité de Supervisidn Regulatoria del Legal Entity Identifier debe convertirse
en el érgano de gobernanza internacional para el UPI y el Unique Transaction Identifier (UTI), y otros elementos
criticos de informacion diferentes del UTI y UPI. Seran necesarios algunos ajustes en su gobernanza actual.

EUROPA

EC consulta sobre alineacion de normas de requerimientos de capital a estandares internacionales
Consulta sobre aspectos especificos de riesgo de crédito, de mercado, operacional, riesgos de CVA, operaciones
de financiacion de valores y suelo de capital. Plazo: 3 ene 2020.

ECB publica los resultados de su test de estrés de liquidez

Los bancos cuentan con suficientes reservas de liquidez para soportar el estrés. Se evaludé la capacidad de
gestionar un shock de 6 meses. Vulnerabilidades: moneda extranjera, calidad de datos, gestion del colateral.

ESMA consulta sobre alineacion de MiFIR tras EMIR refit

Presenta posibles enmiendas sobre la obligaciéon de negociacion bajo MiFIR, tras la introduccién de EMIR refit
(que modifica las contrapartes alcanzadas por la obligacién de compensacion). Plazo: 22 nov.

ECB publica lista de entidades bajo su supervision, prioridades e informe de evaluacion de riesgos

i) La lista incluye entidades significativas y menos significativas. Las entidades significativas supervisadas a 1 de
sep 2019 son 116. ii) Principales prioridades supervisoras: sostenibilidad del modelo de negocio, cibercrimen y
deficiencias de IT, y retos de sostenibilidad de la deuda. iii) El informe contiene el mapa de riesgos del supervisor
para 2020, incluye los principales factores de riesgo para el supervisor bancario europeo.
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https://www.bis.org/press/p191009.htm
https://www.fsb.org/2019/10/fsb-publishes-upi-governance-arrangements/
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/finance-2019-basel-3/public-consultation_en
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2019/html/ssm.pr191007~842f68965f.en.html
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-mifir-alignment-following-introduction-emir-refit
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.listofsupervisedentities201910.en.pdf?2ed74d6a283a3098bc9e28d2e6622169
https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/priorities/html/ssm.supervisory_priorities2020~b67449d936.en.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/ra/html/ssm.ra2020~a9164196cc.en.html#toc2
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EBA publica programa de trabajo para 2020

Sus ejes principales son contribuir al desarrollo del paquete de reduccién de riesgos, metodologias de
convergencia supervisora y test de estrés y promover un marco operacional de resolucion, entre otros.
EBA publica comunicado sobre las preparaciones para el brexit
Pide a las instituciones que sigan el progreso en sus planes de contingencia, asegurando que: activos, personal, y
datos estén en orden para apoyar las autorizaciones relevantes, y que los clientes sean debidamente informados.
ESMA publica actualizacion sobre las preparaciones para el brexit

Actualiza la fecha de referencia para brexit en sus medidas anteriores (sobre un posible no-deal) al 31 oct 2019.
También ajusta comunicados sobre: uso de datos de UK, impacto de un brexit sin acuerdo y planes operacionales.

EBA publica informe de riesgos
En el Q2 los ratios de capital se han mantenido estables (CET1 en 14,4%), el ratio de NPL se ha reducido del 3,1
al 3% y ROE se mantuvo en 7%. Baja rentabilidad y altos costes se mantienen como principal reto para el sector.
ESMA publica informes finales sobre CSDR y sobre conjunto de RTS relativos a la aplicacion de MAR

i) Publica informe final sobre las guias de procesos estandarizados y protocolos de mensajeria, clarificando el
alcance de los requisitos bajo CSDR y proporcionando guias sobre los estandares empleados para cumplimiiento.
ii) Adopta conjunto de RTS sobre acuerdos de cooperacion entre autoridades de terceros paises y las NCAs.

ESAs publican informe sobre riesgos en AML/TF

Preocupaciones sobre: i) debilidad en marcos de control de las instituciones financieras, ii) transposicién desigual
de la cuarta Directiva contra el lavado de dinero, iii) uso de nuevas tecnologias y monedas virtuales.

ESMA publica ultimos datos sobre limites de doble volumen

Actualiza los datos de |imite de doble volumen y calculos para el periodo entre 1 sep 2018 y 31 ago 2019.
Ademas, destaca que no se han levantando las anteriores suspensiones a la negociacion.

ESMA emite un dictamen sobre transparencia pre-negociaciéon y determinacion de precios
Aclara la aplicacién de los requisitos de transparencia pre-negociacion y el proceso de determinacién de precios
en los sistemas de subastas frecuentes de lotes (FBA), asegurando una aplicacion coherente en toda la UE.
ESMA actualiza Q&A sobre reporte de datos bajo MiFIR

Proporciona aclaraciones respecto a los requisitos para presentar transacciones y datos de referencia, haciendo
hincapié en el reporte de forwards de tipo de cambio.

ESPANA

BdE consulta proyecto de circular sobre bases de calculo al FGD

Aclara como debe recogerse la informacion en el estado “Informacién para determinar las bases de calculo de las
aportaciones al Fondo de Garantia de Depositos” y el “Registro detalle de los depdsitos recibidos”. Plazo: 23 Oct.
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https://eba.europa.eu/-/eba-publishes-work-programme-for-2020
https://eba.europa.eu/-/eba-urges-continued-progress-in-financial-institutions-preparations-for-the-uk-s-departure-from-the-eu
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-update-uk%E2%80%99s-withdrawal-european-union-preparations-possible-no-deal-brexit
https://eba.europa.eu/-/low-profits-and-high-costs-remain-a-key-challenge-for-the-eu-banking-sector
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-final-report-csdr-guidelines-standardised-procedures-and
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-adopts-mar-standards-supervisory-cooperation
https://eba.europa.eu/-/esas-highlight-money-laundering-and-terrorist-financing-risks-in-the-eu-financial-sector
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/mifid-ii-esma-issues-latest-double-volume-cap-data-15
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-opinion-clarifies-application-pre-trade-transparency-and-price
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-qa-mifir-data-reporting-6
https://www.bde.es/f/webbde/INF/MenuHorizontal/Normativa/Circulares_y_guias_en_proceso_de_consulta/Ficheros/20191003_Texto_anuncio_CP.pdf

BBVA

Research

REINO UNIDO

PRA publica documento de consulta relevante a diferentes tipos de firmas
Propone enmiendas a partes de su reglamento, declaraciones de supervision y plantillas. Relevante para bancos,
cajas de ahorro, firmas de inversion, uniones de crédito, y aseguradoras. Plazos: 18 nov y 9 dic.

FCA publica informe provisional sobre precios en seguros de hogar y automovil

Establece soluciones potenciales a los problemas de fijacion de precios en seguros de hogar y automovil, que
implican mayores primas para los consumidores, desincentivan el traspaso y dafan la innovacion a largo plazo.

ESTADOS UNIDOS

FRB publica regla final para adaptar los requisitos de bancos domésticos y extranjeros

Adapta la requlacion al perfil de riesgo de cada banco. Reduce el cumplimiento de requisitos a bancos menos
riesgosos, manteniendo requisitos mas estrictos a bancos grandes y complejos. Fecha efectiva: 60 dias tras
publicacién en el Registro Federal.

Agencias finalizan los cambios para simplificar la regla Volcker
Las 5 agencias de regulacion terminan la revision simplificando el cumplimiento de Volcker (ajustando el requisito

al tamario de la cartera de negociacion del banco). Fecha efectiva: 1 ene 2020. Fecha cumplimiento: 1 ene 2021.

FDIC publica lista de bancos examinados bajo CRA

Publica la lista de bancos estatales no miembros de la Reserva Federal evaluadas bajo CRA en julio 2019.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espanol):

Articulo. Nueva Ley de Contratos de Crédito Inmobiliario: de la teoria a la practica. Junio 2019.
Articulo. Préstamos morosos: ¢;cuantas provisiones son suficientes?. Agosto 2019.

Articulo. Cambio climatico: Tempus Fugit. Septiembre 2019.

Edicion anterior de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacién en espaiol.
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https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2019/occasional-consultation-paper-october-2019
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-sets-out-potential-remedies-tackle-concerns-about-general-insurance-pricing
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20191010a.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20191008a.htm
https://www.fdic.gov/news/news/press/2019/pr19086.html
https://www.bbva.com/es/opinion/nueva-ley-de-contratos-de-credito-inmobiliario-de-la-teoria-a-la-practica/
https://www.bbva.com/es/opinion/prestamos-morosos-cuantas-provisiones-son-suficientes/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/cambio-climatico-tempus-fugit/?utm_source=linkedin&utm_medium=social&utm_campaign=rrssresearch&utm_term=30092019
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-4-de-octubre-2019/
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion
histérica de las variables econdémicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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