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La economia global continuara desacelerandose...
...producto de la guerra de comercio y su efecto en la reduccion
de la inversion
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A nivel local, el crecimiento enfrenta vientos en contra provenientes del entorno externo, por o
gue la demanda externa contintia aportando de manera negativa al PIB, |a demanda interna
se mantiene firme, aun cuando un poco menos dinamica que en 2019
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Inversion en vivienda

La inversidn se vera apoyada por la construccion de edificaciones gue retomara
paulatinamente su vigor a medida que las politicas actuales y las condiciones del
mercado permiten reducir los inventarios existentes

CRECIMIENTO DE VIVIENDA
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Por su parte, el consumo de los hogares sera menos dinamico en 2020, aun cuando crecera
por encima del PIB

Consumo Privado vs PIB (%)
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INTERNAS DESBALANCES MACRO
La inflacidn, luego de su repunte en 2019 por Déficit en cuenta corriente
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Por su parte, la tasa de interés de politica
se mantendra en su nivel de 4,25% hasta

comienzos de 2021. Conella, las tasas de Deficit fiscal total

interés de mercado se mantendrian bajas, asi Fuente: Minhacienda (p) Prevision
anticipamos una DTF en 4,5% para 2020 en

promedio

Tasa de interés 2017 2018 2019p

3,0% 3, 1% 2, 4%

(p) Prevision

2020p 2021p

2. 2% 1,8%

2016 2017 2018 | 2019p | 2020p

M Tasa Banco de la Republica W DFT - Prom. 15 anos

Fuente: BBVA Rerearch con datos Banco de la Republica

Sobre estos dos desbalances se cierne el principal riesgo
de la economia colombiana...

...la pérdida de un grado en la calificacion soberana

dejandola en el borde de grado de inversion, situacion que a la vez

significa que varias empresas gue se encuentran por debajo de la calificacion
soberana queden debajo de grado de inversion, encareciendo el costo de
fondeo para algunas de ellas
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