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Violentas protestas tuvieron lugar en Hong Kong en el 70° aniversario de China. Mientras tanto, el Congreso de los

EE. UU. ha dado un paso adelante para supervisar los acontecimientos en Hong Kong mas de cerca. Las perspectivas
de las negociaciones comerciales entre EE. UU. y China mejoraron gracias al reciente ambiente de calma. Mientras
tanto, la presidenta de la Camara de Representantes, Nancy Pelosi, anunci6 que la Camara iniciara oficialmente un
proceso de juicio para la destitucion (impeachment) del presidente Trump debido a la conversacion telefénica con el
presidente ucraniano. En el Reino Unido, la agenda del brexit se intensifico. La tensién politica entre el primer ministro

y la oposicién aumenté. Los ataques con drones contra las instalaciones petroliferas de Arabia Saudi incrementaron
los riesgos. Las protestas en Egipto incrementaron el estrés en laregion.

Continuan las protestas en Hong Kong. Las agendas politicas de EE. UU. y
Reino Unido se intensificaron

Gréfico 1. INDICADOR BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD Y

Las protestas de Hong Kong continuaron en el 70°
SENTIMIENTO DE PROTESTAS EN HONG KONG 2015 - SEP 2019*

aniversario de China.

Mas de cien personas resultaron heridas. El Congreso de
EE. UU. se plantea como objetivo supervisar los
acontecimientos de cerca.
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La portavoz de la Camara de Representantes, Nancy Pelosi,
dijo que iniciara un proceso de destitucion oficial en contra
del presidente Trump.
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Los ataques con drones contra las instalaciones
petroliferas de Arabia Saudi aumentan la tension.

- Los atagues con drones costaron 5,7 millones de barriles
Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org. Cobertura= nimero de protestas /
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El indice BBVA Research de intensidad de conflictos en el mundo?® decrece en septiembre. Estos han sido los eventos
mas relevantes:

Las protestas de Hong Kong continuaron durante el ultimo fin de semana de septiembre para conmemorar el
quinto aniversario de la Revolucién de los Paraguas: el primer movimiento pro-democracia en Hong Kong, en el
que los manifestantes ocuparon edificios clave durante 79 dias para solicitar elecciones directas de los lideres de la ciudad
sin lograr ninguna concesion, las protestas se encuentran en su 162 semana. Las protestas continuaron en el 70°
aniversario de la Republica Popular China. Mientras tanto, el 25 de septiembre, el Comité de Asuntos Exteriores de la
Céamara de Representantes y el Comité de Relaciones Exteriores del Senado aprobaron el proyecto de la Ley de Derechos
Humanos y Democracia de Hong Kong. Si se convierte en ley, permitiria que EE. UU. sancionase a los funcionarios chinos
y que el Congreso de EE. UU. supervisase los acontecimientos mas de cerca. El 4 de septiembre, la jefa ejecutiva de
Hong Kong, Carrie Lam, afirmé que retiraria formalmente la controvertida ley de extradiciéon para calmar a los
manifestantes. Sin embargo, el movimiento no puso fin a las manifestaciones. Mientras tanto, aumentan las
esperanzas para las negociaciones comerciales entre Chinay EE. UU. a la vez que Washington retrasa la
implementacion de aranceles estadounidenses adicionales sobre los productos chinos del 1 de octubre al 15 de
octubre. A cambio, China ha propuesto comprar una cantidad limitada de productos agricolas estadounidenses.

El 24 de septiembre, Nancy Pelosi, portavoz de la Cadmara de Representantes, anunci6 que la Camara iniciara un
proceso de destitucidon contra el presidente Trump en respuesta a las conversaciones que este tuvo con el presidente
ucraniano para investigar al antiguo vicepresidente y candidato presidencial de 2020 Joe Biden. Para que el proceso de
destitucion tenga resultado, debe aprobarse tanto en la Cadmara como en el Senado. Los demdcratas tienen la
mayoria en la Camara de los Representantes, mientras que los republicanos la tienen en el Senado.

1 Mas informacion acerca de la metodologia puede ser encontrada en el anexo
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= El 4deseptiembre, el Parlamento del Reino Unido vot6 a favor una ley para bloguear un brexit sin acuerdo, con

aprobacion de lareina. La ley obliga al primer ministro Boris Johnson a solicitar a Bruselas una ampliacién hasta el 31 de
enero de 2020 si no se ha alcanzado ningun acuerdo a mediados de octubre. El primer ministro amenaz6 con convocar
elecciones generales si los miembros del Parlamento acuerdan lo que él denomina "ley de rendicién”. Sin embargo,
necesitaria dos tercios de los miembros del Parlamento. En una votacién rapida, todos los partidos de la oposicién
decidieron no apoyar al primer ministro sin una garantia legal de acuerdo. Johnson pide unas elecciones
anticipadas el 15 de octubre antes de la fecha limite del brexit y antes de la Cumbre de la Unién Europea (del 17 al
18 de octubre). La cumbre sera la Gltima oportunidad para alcanzar un acuerdo antes de la fecha limite del brexit. El
Reino Unido abandonara automaticamente la UE el 31 de octubre a menos que exista una ley que detenga su salida.

El 14 de septiembre, varios drones y misiles atacaron dos instalaciones petroliferas de Saudi Aramco. Los ataques
redujeron la produccién de petréleo crudo en 5,7 millones de barriles diarios. Las fuerzas huties de Yemen reclamaron la
autoria de la ofensiva, pero oficiales de EE. UU. afirmaron que el ataque se gener6 desde el sudoeste de Iran. Como
respuesta, EE. UU. ha sancionado al Banco Central de Iran. Entre el 20 y el 21 de septiembre, las principales ciudades
de Egipto presenciaron varias protestas contra el Gobierno. Las protestas se desencadenaron por una serie de videos
compartidos por un empresario egipcio, Mohammed Ali, en los que acusaba de corrupcion al régimen. El 27 de
septiembre, después de las oraciones del viernes, las protestas continuaron durante una segunda semana. Las
autoridades egipcias desplegaron miles de efectivos durante el fin de semana, y las fuerzas de seguridad de El Cairo
cerraron las entradas a la plaza Tahrir para contener las protestas. Al mismo tiempo, también hubo manifestaciones a
favor del Gobierno en el norte de Egipto. Las recientes elecciones de Israel no consiguieron la cuota suficiente
para que los partidos politicos constituyan un gobierno. Asi, el presidente israeli otorg6 al primer ministro
Netanyahu el derecho a formar una coalicién mayoritaria. El partido del primer ministro, Likud, afirma que esta abierto
a un acuerdo de intercambio de poder con la alianza Azul y Blanco. El presidente en funciones de Espafia, Pedro
Sanchez, afirm6 que habré elecciones anticipadas el 10 de noviembre.

Gréfico 2 INDICE BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD DE CONFLICTOS
EN ORIENTE MEDIO ENTRE 2008 Y SEPTIEMBRE DE 2019
(NUMERO DE CONFLICTOS SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS)

Gréfico 3 INDICE BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD DE CONFLICTOS
EN EL NORTE DE AFRICA ENTRE 2008 Y SEPTIEMBRE DE 2019
(NUMERO DE CONFLICTOS SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS)
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Gréfico 4 INDICE DE INTENSIDAD DE CONFLICTOS EN EUROPA DEL
ESTE DE BBVA RESEARCH ENTRE 2008 Y SEPTIEMBRE DE 2019
(NUMERO DE CONFLICTOS SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS EN EL MUNDO)
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Grafico 5 INDICE DE INTENSIDAD DE CONFLICTOS EN ASIA DE BBVA
RESEARCH ENTRE 2008 Y SEPTIEMBRE DE 2019
(NUMERO DE CONFLICTOS SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS EN EL MUNDO)
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Aunque el descontento social global ha aumentado:

El indice de protestas mundiales se redujo en septiembre (como muestra nuestro indice de intensidad de protestas en el
mundo). De acuerdo con el Mapa de intensidad de protestas en el mundo de BBVA Research?, los hechos clave han
sido los siguientes:

Italia
Espafa
Bélgica
Ilanda
Portugal
Grecia
Bosnia
Montenegro
Hungria
Bulgaria
Rumania
Croacia
Rusia
Ucrania
Georgia
Kazajstan
Moldavia
Azerbaiyan
Armenia
Turquia
Marruecos
Argelia
Tanez
Libia
Egipto
Israel
Jordan
Siria

Irak

Irén

EAU
Yemen
Bahrein
Qatar
Oman
Arabia Saudi
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ha aumentado debido a un posible brexit duroy a la
decision del primer ministro de cerrar el Parlamento.
En Francia, los chalecos amarillos tomaron las calles
para protestar en contra de las nuevas reformas de las
pensiones. En Alemania, Irlanda, Dinamarcay
Suecia, asi como en més de 90 paises, tuvo lugar la
tercera huelga mundial por el cambio climético.

Grafico 6 MAPA DE INTENSIDAD DE PROTESTAS EN EL MUNDO DE BBVA = En términos regionales, la agitacion social ha
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= Enlas economias emergentes de Europa, Bosnia
tiene su primer desfile del orgullo gay, marcado por las
protestas y la oposicién conservadora. La inestabilidad
en Georgia persiste con protestas en contra del
Gobierno en Tiflis.

Europa Emergente & CEI

= En Africa del Norte y Medio Oriente, en Argelia, el
malestar social se intensifica después del arresto del
lider de la oposicién Karim Tabbou. En Tunez, se
percibe un sentimiento antisistema tras confirmar una
segunda ronda presidencial. En Egipto, las recientes
protestas sacudieron al pais debido a los videos en los
que se acusa al presidente y al ejército de corrupcion.
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Colombia derechos fundamentales. En Colombia agricultores y

enina estudiantes protestaron en contra de las politicas de

enezuela_| goble_rno_y la corrupqén en las universidades. En
Brasil miles de manifestantes mostraron su apoyo a la
Amazonia.

Hong Kong
Corea
Tailandia
Indonesia
Malasia
Filipinas
India
Pakistan

Afganistan

= EnAsia, en Hong Kong, las protestas violentas

resurgieron en una manifestacion pro democracia.

Indonesia ha sido escenario de numerosas protestas
Intensidad de protestas : Baja — A estudiantiles en respuesta a la polémica ley que se ha
aprobado recientemente. India y Pakistan
aumentaron las tensiones bilaterales cuando Delhi
revoco el estatus constitucional especial de Jammu y
Cachemira.

Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research

Resumen

Las protestas en Hong Kong alcanzaron su 16.2 semana y se espera que contintien con el 70.° aniversario de
China. Ademas, los Comités del Congreso de EE. UU. aprobaron un nuevo proyecto de ley para darle un mayor
margen de maniobra a Washington a fin de aumentar la presion sobre China. Mientras tanto, se suavizaron las
negociaciones comerciales entre Washington y Pekin. Conviene vigilar la creciente disputa politica en Washington
en medio de los debates sobre el proceso de destitucion. Las protestas en Egipto y los ataques a las instalaciones
petroliferas de Arabia Saudi aumentaron los riesgos en la regién. La fecha limite del brexit es el 31 de octubre. A
medida que transcurre el tiempo, podria surgir una mayor incertidumbre politica en Londres.

2 Mas informacién acerca de la metodologia puede ser encontrada en el anexo
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Anexo

Gréfico 7 MAPA DE PROTESTAS EN EL MUNDO DE BBVA RESEARCH, SEPTIEMBRE DE 2019 (NUMERO DE CONFLICTOS
SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS POR PAIS. LOS COLORES MAS OSCUROS INDICAN VALORES MAS ELEVADOS DEL INDICE)
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org

Gréfico 8 MAPA DE CONFLICTOS EN EL MUNDO DE BBVA RESEARCH, SEPTIEMBRE DE 2019 (NUMERO DE CONFLICTOS
SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS POR PAIS. LOS COLORES MAS OSCUROS INDICAN VALORES MAS ELEVADOS DEL iINDICE)
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org
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METODOLOGIA: SEGUIMIENTO DE LAS PROTESTAS Y CONFLICTOS

Hemos llevado a cabo un seguimiento de los indices de protestas y conflictos para cada pais del mundo desde el 1 de enero de 1979
hasta la actualidad con periodicidades diaria, mensual, trimestral y anual. Para ello, utilizamos una gran base de datos ricos de
eventos internacionales (GDELT) que registra los eventos mundiales cubiertos en los medios de informacion de la préactica totalidad de
los rincones del mundo, tanto impresos como de radio, television y web, en mas de 100 idiomas y en cada momento del dia, con un
periodo de actualizacién de 15 minutos.

a indice BBVA de intensidad de protestas: Recopilamos cada protesta registrada en el mundo durante un periodo determinado. Se
recopilan de forma independiente, bajo los distintos epigrafes de la taxonomia CAMEO como: por mitin o para reclamar derechos;
manifestacion orientada al cambio de dirigentes, al cambio politico o al cambio en las instituciones y el régimen; huelga de hambre
para solicitar un cambio de dirigentes o para reclamar derechos, un cambio en instituciones y el régimen o, incluso, sin motivo
especifico; huelga o boicot para reclamar un cambio de dirigentes o cambio politico, para reclamar derechos, un cambio en las
instituciones y el régimen o, incluso, sin motivo especifico; obstruccion o bloqueo del paso, obstruccidn del paso para solicitar un
cambio de dirigentes, paso para pedir un cambio politico, para solicitar derechos, para pedir un cambio en las instituciones y el
régimen; protestas violentas o disturbios, protestas violentas para pedir un cambio de dirigentes, un cambio de politicas, para
reclamar derechos, el cambio en las instituciones y el régimen; y, por Ultimo, disidencia politica por motivos no especificados.

a Indice BBVA de intensidad de conflictos: De igual modo, recopilamos cada conflicto registrado en el mundo durante un periodo
determinado atendiendo a una amplia variedad de conflictos recogidos en los epigrafes de la taxonomia CAMEO como: imposicion
de restricciones a las libertades politicas, prohibicién de politicos o partidos politicos, imposicion de toque de queda, imposicion del
estado de emergencia o ley marcial, suicidios, atentados suicidas, atentados con coche bomba, colocacion de bombas al borde de
la carretera, en coches o0 en otras instalaciones civiles no especificadas anteriormente, empleo de escudos humanos, utilizacion de
fuerzas militares convencionales no especificadas antes, imposicién de bloqueos, restricciones de movimientos, ocupacion de
territorios, batallas con artilleria y tanques, empleo de armas aéreas, violacion de alto el fuego, expulsiones en masa, asesinatos
en masa, limpiezas étnicas, empleo de violencia masiva no convencional y no especificada antes, empleo de armas quimicas,
biolégicas o radioldgicas, detonacion de armas nucleares, empleo de armas de destruccién masiva no especificadas antes.

a A partir de esta informacién, elaboramos un indice de intensidad para ambos eventos. El nimero de protestas y conflictos por
dia/mes/trimestre/afio se divide entre el nimero total de eventos registrados por GDELT para dicho dia/mes/trimestre/afio a fin de
crear una puntuacion de intensidad de protestas y conflictos que evalla cual ha sido el grado de prevalencia de las protestas y
conflictos en el dltimo cuarto de siglo, corrigiendo dicha puntuacién para tener en cuenta el aumento exponencial en la cobertura
de los medios que se ha registrado en los Ultimos 30 afios y la naturaleza imperfecta del tratamiento informatico de las noticias.

AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones o
estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin
gue hayan sido objeto de verificacién independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a
su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y deben
tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas (positiva o
negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido.

Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés
alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables econdémicas
que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como
base para tomar sus decisiones de inversion y de que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de
inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su
reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion
de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado
expresamente por BBVA.
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