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En septiembre de 2019 la tasa de crecimiento anual nominal del saldo de la cartera de crédito vigente concedido por
la banca comercial al sector privado no financiero fue 7.7% (4.5% real). Esta tasa de crecimiento fue menor a la del
mes inmediato anterior (8.9%) y también a la tasa que se registré en septiembre de 2018 (11.8%). Desde mayo de
2019 el crecimiento del crédito bancario al sector privado no financiero ha sido de un digito. La tasa de septiembre ha
sido la menor que se ha registrado en 2019, ademas de no haberse registrado una tasa de crecimiento anual nominal
para este tipo de crédito por debajo de 8.0% nominal desde septiembre de 2010 (cuando registré 7.3%). Sus tres
componentes registraron el siguiente crecimiento anual nominal: vivienda, 10.6% (7.4% real); empresas, 7.5% (4.3%
real); y consumo, 5.8% (2.7% real). Asimismo, el crédito a empresas fue el que mas contribuy6 al crecimiento de 7.7
puntos porcentuales (pp) del crédito bancario al sector privado con 4.3 pp, seguido del de vivienda (2.0 pp) vy, por
ultimo, del de consumo (1.4 pp).

El menor dinamismo del crédito al sector privado no financiero que se ha observado a lo largo de 2019 se explica por
el estancamiento que ha registrado la actividad econémica. De acuerdo con el Inegi, de enero a septiembre de este
afio la economia no crecio en relacion a los mismos meses de 2018. Por un lado, se tiene que el nulo crecimiento del
PIB refleja menor dinamismo de todo tipo de actividad econémica, incluida la actividad bancaria. Por el otro lado, el
nulo crecimiento del PIB también aumenta la incertidumbre sobre el futuro cercano de la economia. Dicha
incertidumbre es otro factor que también puede desincentivar la demanda de crédito de los agentes del sector privado.
En este contexto las empresas podrian no solicitar crédito al no haber proyectos de inversién viables que surjan de
una economia estancada; y las familias podrian no aumentar su demanda de crédito al consumo y a la vivienda ante
la posibilidad de que la fuente de sus ingresos se deteriore y no puedan cumplir en el futuro con sus compromisos
financieros.

Tanto el dinamismo del crédito a empresas PYMEs y a las de mayor tamafio se
ha desacelerado a lo largo de 2019

La tasa de crecimiento anual nominal en septiembre de 2019 del saldo de la cartera de crédito vigente otorgado por la
banca comercial a las empresas fue 7.5% (4.3% real), tasa que fue menor tanto a la del mes anterior (9.2%) como a la
del mismo mes de 2018 (14.9%). El sector que mas contribuyd al crecimiento del crédito total a empresas fue el de
servicios (que registré una tasa de crecimiento nominal de 8.1% en septiembre). A este Ultimo se canaliza el 50.8%
del total de la cartera de crédito de la banca comercial, seguido del que se otorga al sector manufacturero (22.7% del
crédito total a empresas, con una tasa de crecimiento nominal de 8.7% en septiembre) y luego del sector construcciéon
(16.5%, del crédito total, con un crecimiento nominal de 10.0% en septiembre). El diez por ciento restante de la cartera
de crédito a empresas se canaliza al sector agropecuario (3.5%), a la mineria (1.6%), a electricidad, gas y agua (0.3%)
y a sectores no identificados (4.6%).
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De acuerdo con datos de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), en septiembre de 2019 el saldo de la
cartera de crédito vigente a PYMEs y a empresas grandes representd 16% y 84% del crédito total a empresas,
respectivamente. En ese mes, la variacion anual nominal del crédito vigente a PYMESs fue negativa (-1.9%, y -4.8%
real). Aunque en términos nominales la tasa de crecimiento del crédito a PYMES registré una leve recuperacion entre
dic-18 y jul-19, al promediar una tasa de 1.5% durante esos ocho meses. En cambio, en términos reales de dic-18 a
sept-19 acumula de 22 meses de contraccion, con una caida promedio en su saldo de -5.2% durante ese lapso.

Por su parte, el crecimiento anual nominal del crédito vigente a empresas grandes en septiembre de 2019 fue de 9.6%
(6.4% real). La mayor tasa de crecimiento que el crédito a grandes empresas registro fue de 23.3% en junio de 2018,
y desde esa fecha se ha registrado una desaceleracién en su ritmo de expansion. El alto dinamismo que registro el
crédito a empresas grandes en 2018 se debid a que éstas sustituyeron financiamiento no bancario del exterior a favor
del crédito bancario del pais. Esa sustitucion de fuente de financiamiento empresarial ha ido perdiendo importancia a
lo largo de 2019. De tal forma que, el alto crecimiento del crédito a empresas grandes de mediados de 2017 hasta
mediados de 2019 no estuvo relacionado al desempefio del PIB ni al comportamiento de la inversion fija bruta, sino al
efecto sustitucién de las fuentes de financiamiento. El crédito a PYMEs y a grandes empresas volvera a crecer de
manera mas dindmica a como lo han hecho en 2019 en la medida en que la actividad econémica recupere impulso.

Persiste el limitado crecimiento de los principales componentes del crédito al
consumo, excepto el de ndmina, el cual ha aumentado a lo largo de 2019

En septiembre de 2019 la tasa de crecimiento anual nominal del saldo de la cartera de crédito al consumo fue 5.8%
(2.7% real). Esta tasa fue menor a la del mes anterior (6.5%) y también a la del mismo mes de 2018 (6.5%). La tasa
de crecimiento anual nominal de los componentes del crédito al consumo fue: automotriz, 9.7% (representa el 13.8%
de la cartera de consumo total); némina, 9.0% (24.5% del total); tarjeta de crédito o TdC, 4.9% (37.4% del total);
personales, -0.2% (19.4% del total); otros, 11.5% (4.9% del total). Las cifras anteriores indican que el crédito de
noémina fue el que proporciond una mayor aportacién al crecimiento total del crédito al consumo (2.1 puntos
porcentuales (pp) al total de los 5.8 pp).

Desde junio de 2017 el saldo del crédito bancario al consumo dejo6 de crecer a doble digito, ademas de que ha
disminuido gradualmente su ritmo de crecimiento. De enero a septiembre de 2019 el crecimiento anual nominal
promedio del crédito bancario al consumo fue 6.1%. El menor dinamismo del crédito al consumo se ha observado
persistentemente a lo largo de 2019 en tres de sus principales componentes (TdC, crédito automotriz y créditos
personales). En cambio, el crédito de nédmina ha sido el Unico componente del crédito al consumo que en 2019 ha
aumentado su ritmo de expansién. Por un lado, factores como la importante desaceleracién de la actividad
econdémica, el mayor uso de la tarjeta de crédito como medio de pago y no como instrumento de crédito (aumento del
numero de clientes totaleros de tarjeta de crédito) y las menores ventas de automéviles explican el comportamiento
del crédito al consumo en sus componentes de TdC, de crédito automotriz y de créditos personales. Sin embargo, el
crecimiento del empleo formal en el Instituto Mexicano del Seguir Social (IMSS) se ha desacelerado rapidamente. En
junio de 2018 su tasa anual de crecimiento fue de 4.0%; baj6 a 3.4% en diciembre; en junio de 2019 se redujo a 2.4%
y en septiembre todavia fue menor y de 1.9%. El menor dinamismo del empleo formal IMSS observado en 2019
contrasta con el mayor dinamismo del crédito de némina. Es posible que las entidades bancarias estén enfocando sus
esfuerzos de mayor colocacion en este tipo de crédito debido a que cuenta con una fuente de pago asociada que le
mitiga el riesgo, que es la nébmina del trabajador, en tanto que las otras categorias de crédito tienen menor demanda
(crédito automotriz) o mayor riesgo (créditos personales y TdC). En el futuro el menor dinamismo del empleo formal (o
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menor aumento en el nimero de nuevos clientes) también podria reflejarse en un menor ritmo de expansion del
crédito de némina, por el menor nimero de trabajadores que podrian solicitar uno de estos créditos.

En septiembre el crédito a la vivienda crece por séptimo mes de manera
consecutiva a doble digito

En septiembre de 2019 la tasa de crecimiento anual nominal del saldo de la cartera de crédito vigente concedido a la
vivienda fue 10.6% (7.4% real). Este crecimiento fue menor al del mes anterior (11.0%) y mayor al observado en el
mismo mes de 2018 (9.3%). Desde abril de 2018 el crédito a la vivienda empez6 a registrar mayor dinamismo, pues
en ese mes su tasa de crecimiento anual nominal fue de 7.9%. En los meses siguientes esta tasa se increment6 de
manera sostenida. En marzo de 2019 fue de dos digitos (10.4%). Con el dato de septiembre de 2019 este crédito lleva
siete meses creciendo de manera consecutiva a doble digito, y su promedio en esos meses es de 10.6%.

La CNBV considera diversos segmentos de crédito a la vivienda, entre éstos destacan los siguientes: crédito para
vivienda nueva, vivienda usada, para remodelaciones, y otros. Asi, el mayor dinamismo que el crédito a la vivienda ha
tenido en 2019 se explica principalmente por el aumento del promedio mensual en el nimero de créditos otorgados
para adquirir vivienda nueva. En particular, de enero a septiembre de 2018 los bancos otorgaron en promedio
mensual 4,632 créditos para adquirir vivienda nueva. Un afio después, de enero a septiembre de 2019, este promedio
mensual aumentd 52% y fue de 7,050 créditos. Sin embargo, al mismo tiempo que aumento la colocacién de este tipo
de crédito, su monto promedio se redujo 5.4% en 2019 en términos reales en comparacion al monto promedio
otorgado en los mismos meses de 2018. Asi, el aumento en el nimero concedido de créditos a la vivienda compensé
la disminucién en el monto promedio en términos reales del crédito otorgado durante el periodo de referencia.

El favorable desempefio del crédito hipotecario se debe al crecimiento anual del empleo formal en el IMSS de hace 24
0 mas meses. Esto, dado que la mayoria de bancos requiere de una antigliedad laboral de cuando menos dos afios
en el empleo, significa que un periodo de alto crecimiento del empleo formal IMSS, al paso del tiempo, podria
reflejarse en un mayor dinamismo del crédito hipotecario. Asi, en julio de 2016 el crecimiento anual del empleo formal
IMSS fue 3.6% y en septiembre de 2017 aumentd a 4.3%. El dinamismo del empleo formal IMSS se mantuvo de
octubre de 2017 a agosto de 2018. En ese lapso la tasa de crecimiento anual del empleo IMSS no fue menor del 4.0%
y en promedio fue 4.3%. Esto indica que el crédito a la vivienda todavia contara con una fuente de impulso que durara
varios meses. Sin embargo, este impulso disminuira debido a que el crecimiento del empleo IMSS se desaceler6 a
partir del tercer trimestre de 2018, al pasar de 3.9% en septiembre de ese afio a 1.9% en septiembre de 2019.

Por otra parte, el favorable desempefio del crédito a la vivienda que se ha observado en 2019 también se vislumbra
en los resultados de la encuesta trimestral sobre las condiciones generales en el mercado de crédito bancario a la
vivienda que publica Banco de México. La Ultima encuesta disponible contiene datos hasta el segundo trimestre de
2019 y sefiala que durante todos los trimestres de 2018 y el primero de 2019 (1T19) los bancos esperaban que la
demanda de este crédito aumentara para el proximo trimestre, y en el 2T19 se esper6 que la demanda no variara en
3T19. Esto fue cierto: en 2T19 y en 3T19 el nimero promedio mensual de créditos, segin la CNBYV, fue practicamente
igual. Los puntos anteriores de la evolucién del empleo IMSS y de la informacion de las encuestas indican que es
posible que el crédito a la vivienda en el 4T19 siga fluyendo de manera similar a como lo hizo en el 3T19, aunque es
posible que para 2020 empiece a disminuir su ritmo de crecimiento debido al menor crecimiento observado del empleo
IMSS.
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Crédito: graficas y estadisticas

= En septiembre de 2019 el crecimiento anual nominal del crédito vigente de la banca comercial al sector privado no
financiero fue de 7.7% (4.5% real)

= Estatasade crecimiento fue mayor ala registrada el mes previo (8.9%) y menor a la observada en agosto de 2018 (11.8%)
= El crecimiento de cada una de sus tres categorias fue: consumo, 5.8%; empresas, 7.5%; y vivienda, 10.6%

Gréfica 1. Crédito Bancario Vigente Total al
Sector Privado (Var. % nominal anual)
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Gréfica 2. Crédito Bancario Vigente Total al
Sector Privado (Saldos en mmp corrientes)
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Gréfica 3. Crédito Bancario Vigente Total al
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México

Gréfica 4. Crédito al Consumo
(Var. % nominal anual)

Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México

Gréfica 5. Crédito al Consumo
(Saldos en mmp corrientes)

Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México e Inegi

Grafica 6. Crédito al Consumo
(Proporcion de PIB*, %)
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Grafica 7. Crédito a la Vivienda
(Var. % nominal anual)
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Grafica 8. Crédito a la Vivienda
(Saldos en mmp corrientes)
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Gréfica 9. Crédito a la Vivienda
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Gréfica 10. Crédito a Empresas
(Var % nominal anual)
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Gréfica 11. Crédito a Empresas
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Gréfica 12. Crédito a Empresas
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Gréafica 13. Financiamiento Total, Bancario y No
Bancario (Var % nominal anual)
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Gréfica 14. Financiamiento Total, Bancario y No
Bancario (Saldos en mmp corrientes)

12,000
10,000
8,000
6,000
4,000

2,000

V 00
V01l
V 02
V 03
V 04
V 05
V 06
V 07
V 08
V 09
V 10
V11
V12
V 13
V 14
V 15
V 16
vV 17
V 18
1119

@Bancario/Banking  ®No bancario/Non-Banking

Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México

Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México e Inegi

Gréfica 15. Financiamiento Total, Bancario y No
Bancario (Proporcién de PIB, %)
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BANCA COMERCIAL: CREDITO VIGENTE AL SECTOR PRIVADO NO BANCARIO (FIN DE PERIODO) / COMMERCIAL BANKS: PERFORMING LOANS TO THE PRIVATE SECTOR (END OF PERIOD)

Banca Comercial: Crédito Vigente al Sector Privado no Bancario
Commercial Banks: Performing Loans to Non-Banking Private Sector

Saldos mmp de Sept 2019 / Balance in Sept 2019 billion pesos

Var % anual real / Annual real growth rate

Banca Comercial: Crédito Vigente al Sector Privado no Bancario
Commercial Banks: Performing Loans to Non-Banking Private Sector

Saldos mmp corrientes / Balance in current billion pesos

Var % anual nominal / Nominal annual rate of growth, %

Consumo / Vivienda/ Empresas / IFNB */ Consumo/  Vivienda/ Empresas/ IFNB */ Consumo / Vivienda/ Empresas/ IFNB*/ Consumo / Vivienda/ Empresas/ IFNB */
Non "
. . . Banking " N . N‘m Banklng . . . Non . . . Non
Total Consumption Housing Firms Total Consumption Housing Firms Financial Total Consumption  Housing Firms Total Consumption Housing Firms
Financial I Banking Banking
anc Institutions
Institutions
1V 00 767 83 104 536 44 3.4 23.3 -9.2 2.9 14.0 IV 00 357 39 48 249 20 127 34.4 -11 121 24.2
Vo1 777 110 98 513 56 13 325 -5.5 -4.4 28.2 Vo1 377 53 48 249 27 5.8 38.3 -1.4 -0.2 33.9
vV 02 843 149 95 553 46 8.5 34.8 -2.8 7.9 -18.9 IV 02 432 76 49 284 23 146 42.5 2.8 141 -14.3
1V 03 915 213 102 550 50 8.6 43.6 7.1 -0.6 8.8 IV 03 488 114 54 293 27 129 49.3 11.3 3.3 13.1
1V 04 1,154 303 127 649 74 26.1 42.2 24.8 18.0 48.4 IV 04 647 170 71 364 41 32.6 49.6 313 241 56.1
IV 05 1,466 448 229 689 100 27.1 47.8 79.6 6.1 35.8 IV 05 850 260 132 399 58 313 52.7 85.6 9.7 40.3
IV 06 1,879 610 333 836 100 28.1 36.0 457 213 -0.2 IV 06 1,133 368 201 504 60 33.3 415 51.6 26.3 3.8
v 07 2,332 728 397 1,090 116 241 19.4 19.3 30.4 15.7 v o7 1,459 456 248 682 73 28.8 23.9 23.7 35.3 20.1
1V 08 2,452 664 429 1,264 95 5.2 -8.9 8.2 159 -18.4 IV 08 1,635 442 286 843 63 12.0 -2.9 15.2 235 -13.1
1V 09 2,355 543 476 1,278 58 -4.0 -18.2 10.8 11 -38.3 1V 09 1,626 375 328 882 40 -0.5 -15.3 14.7 4.7 -36.1
IV 10 2,447 556 503 1,337 50 3.9 2.4 5.9 4.6 -13.4 IV 10 1,764 401 363 964 36 8.5 6.9 10.5 9.2 -9.6
V11 2,756 665 549 1,493 49 12.6 19.7 9.0 116 -3.0 IV-11 2,062 498 411 1,117 37 16.9 24.2 13.2 15.9 0.7
vV 12 2,970 771 583 1,564 52 7.8 16.0 6.2 4.8 6.8 IV-12 2,302 598 452 1,212 41 116 20.1 10.0 8.5 10.6
1V-13 3,145 824 629 1,636 55 5.9 6.9 8.0 4.6 6.0 1V-13 2,535 664 507 1,318 45 10.1 11.1 12.3 8.8 10.2
1V-14 3,267 842 664 1,701 61 3.9 21 5.4 4.0 10.7 IV-14 2,741 706 557 1,427 51 8.1 6.3 9.7 8.2 15.2
IV-15 3,667 915 724 1,946 82 12.2 8.7 9.0 14.4 33.8 IV-15 3,141 784 620 1,667 70 146 11.0 11.4 16.9 36.6
IV-16 4,079 993 776 2,223 88 11.2 8.5 7.2 14.2 7.5 IV-16 3,612 879 687 1,968 78 15.0 122 10.8 18.0 111
v-17 4,282 1,006 788 2,398 90 5.0 13 1.6 7.9 2.6 Iv-17 4,049 951 745 2,267 86 121 8.2 8.5 15.2 9.5
1V-18 4,493 1,021 825 2,550 97 4.9 15 4.7 6.4 7.2 1V-18 4,454 1,012 817 2,528 96 10.0 6.4 9.7 115 12.4
sep-19 4,663 1,050 883 2,645 85 4.6 27 7.4 4.3 71 sep-19 4,663 1,050 883 2,645 85 7.7 5.8 10.6 7.5 10.3
Saldos mmp de Sept 2019 / Balance in Sept 2019 billion pesos Var % anual real / Annual real growth rate Saldos mmp corrientes / Balance in current billion pesos Var % anual nominal / Nominal annual rate of growth, %
2017 4,006 975 769 2,180 83 7.6 6.6 5.6 8.1 27.7 2017 3,608 878 692 1,963 75 12.6 11.6 10.5 13.2 33.7
F 3,998 972 768 2,174 84 7.6 6.4 5.7 8.2 26.6 F 3,621 881 696 1,969 76 128 116 10.8 135 32.8
M 4,028 972 772 2,193 91 9.2 55 5.4 11.3 38.4 M 3,671 886 703 1,998 83 15.0 11.1 11.0 17.3 45.8
A 4,086 980 773 2,234 99 9.5 4.9 4.5 122 49.7 A 3,728 894 705 2,038 91 159 11.0 10.6 18.7 58.4
M 4,107 986 780 2,246 95 7.7 4.1 3.6 10.0 34.2 M 3,743 898 711 2,047 87 143 105 10.0 16.8 425
J 4,145 997 782 2,271 95 7.0 3.7 3.3 9.2 23.3 J 3,787 911 715 2,075 86 13.7 103 9.8 16.1 31.0
J 4,166 1,003 785 2,281 97 5.8 3.2 29 7.6 18.5 J 3,821 920 720 2,092 89 126 9.9 9.5 145 26.2
A 4,199 1,007 786 2,309 97 6.2 26 27 8.6 18.3 A 3,870 928 724 2,128 89 13.3 9.5 9.5 15.8 26.2
S 4,211 1,008 790 2,317 96 5.5 2.4 2.8 7.3 19.3 S 3,893 932 730 2,142 89 122 8.9 9.4 141 26.8
(e] 4,228 1,006 789 2,346 87 5.7 1.7 2.6 8.8 33 o 3,933 936 734 2,183 81 125 8.2 9.2 15.7 9.9
N 4,240 1,020 788 2,344 88 3.6 15 2.2 4.9 8.5 N 3,985 958 740 2,203 83 105 8.2 8.9 11.8 15.7
D 4,282 1,006 788 2,398 90 5.0 13 1.6 7.9 2.6 D 4,049 951 745 2,267 86 12.1 8.2 8.5 15.2 9.5
2018 4,245 1,000 788 2,372 85 5.9 2.6 2.5 8.8 18 2018 4,035 951 749 2,255 80 11.8 8.3 8.1 14.9 7.4
F 4,253 999 789 2,386 79 6.4 27 2.7 9.8 -6.0 F 4,058 953 753 2,277 75 120 8.2 8.2 15.6 -0.9
M 4,259 1,002 793 2,390 74 5.7 31 28 9.0 -18.5 M 4,077 959 759 2,288 71 11.1 8.2 7.9 145 -14.4
A 4,328 1,010 800 2,442 76 5.9 3.1 3.5 9.3 -23.3 A 4,128 963 763 2,329 73 10.7 7.8 8.2 14.3 -19.8
M 4,427 1,016 809 2,526 76 7.8 31 3.8 125 -20.9 M 4,216 968 771 2,406 72 12.6 7.7 8.5 175 -17.4
J 4,470 1,021 813 2,555 82 7.8 2.3 3.9 125 -13.6 J 4,273 976 77 2,443 78 12.8 7.1 8.7 17.7 -9.6
J 4,429 1,018 815 2,518 78 6.3 15 3.8 10.4 -19.7 J 4,257 979 783 2,420 75 11.4 6.4 8.8 15.7 -15.9
A 4,450 1,018 816 2,541 74 6.0 11 3.8 10.1 -23.2 A 4,302 985 788 2,457 72 11.2 6.1 8.9 15.5 -19.5
S 4,459 1,022 822 2,535 79 5.9 14 4.0 9.4 -17.3 S 4,329 992 798 2,462 77 11.2 6.5 9.3 14.9 -13.2
(e] 4,500 1,020 823 2,573 84 6.4 1.4 4.3 9.7 -3.7 o 4,392 996 803 2,511 82 11.7 6.4 9.5 15.0 1.0
N 4,526 1,036 825 2,578 87 6.7 16 4.7 10.0 -1.5 N 4,455 1,020 812 2,537 86 11.8 6.4 9.7 15.1 3.2
D 4,493 1,021 825 2,550 97 4.9 15 4.7 6.4 7.2 D 4,454 1,012 817 2,528 96 10.0 6.4 9.7 115 12.4
2019 4,477 1,018 829 2,536 93 5.5 18 5.3 6.9 10.2 2019 4,441 1,010 823 2,516 92 10.1 6.3 9.9 11.6 15.0
F 4,511 1,020 834 2,566 91 6.1 21 57 75 16.1 F 4,473 1,011 827 2,545 20 10.2 6.1 9.9 11.8 20.7
M 4,556 1,021 842 2,607 86 7.0 19 6.1 9.1 16.6 M 4,535 1,016 838 2,595 86 11.2 5.9 10.4 13.4 21.3
A 4,579 1,025 845 2,621 89 5.8 15 5.6 7.4 16.3 A 4,561 1,021 842 2,611 88 105 5.9 10.3 121 21.4
M 4,637 1,034 858 2,660 85 4.7 1.7 6.0 53 13.2 M 4,605 1,027 852 2,641 85 9.2 6.1 10.6 9.8 18.0
J 4,663 1,042 865 2,669 88 4.3 21 6.4 4.5 7.2 J 4,634 1,036 859 2,652 87 8.5 6.2 10.6 8.6 11.4
J 4,639 1,042 870 2,641 86 4.7 2.4 6.7 4.9 10.2 J 4,627 1,040 868 2,634 86 8.7 6.2 10.8 8.8 14.4
A 4,701 1,051 878 2,689 83 5.6 3.2 7.6 5.8 119 A 4,689 1,048 875 2,682 83 9.0 6.5 11.0 9.2 15.4
S 4,663 1,050 883 2,645 85 4.6 27 7.4 43 7.1 S 4,663 1,050 883 2,645 85 7.7 5.8 10.6 75 10.3
Crédito Total al Sector Privado / Total Loans to the Private Sector Crédito Sector Privado / Loans to the Private Sector Proporcién del PIB / Ratio of GDP, % ** Estructura del saldo / Percentage structure, %

Aportacién al crecimiento real/ Contribution to real growth Saldo promedio anual real 12m / Average annual balance 12m 1V 00 52 0.6 0.7 3.6 0.3 100.0 10.8 135 69.9 57
1V 01 13 35 -0.7 -3.1 1.6 Iv-18 4,403 1,015 810 2,497 81 1V 01 53 0.8 0.7 35 0.4 100.0 14.2 12.6 66.0 73
1V 02 8.5 4.9 -0.3 5.2 -1.4  sep-19 4,603 1,034 856 2,626 87 IV 02 5.6 1.0 0.6 3.7 0.3 100.0 17.6 11.3 65.7 5.4
IV 03 8.6 7.7 0.8 -0.4 0.5 IV 03 6.0 14 0.7 3.6 0.3 100.0 23.3 111 60.1 5.4
1V 04 26.1 9.8 28 10.8 26 Crecimiento % real promedio anual (12 meses) / IV 04 7.0 1.8 0.8 39 0.4 100.0 26.3 11.0 56.3 6.4
IV 05 27.1 12.6 8.8 35 23 Annual average real rates of growth (12 months) % IV 05 8.5 2.6 13 4.0 0.6 100.0 30.6 15.6 47.0 6.8
1V 06 28.1 11.0 7.1 10.0 0.0 1V 06 29.7 44.5 776 12.7 117 1V 06 10.3 3.4 1.8 4.6 0.6 100.0 325 17.7 44.5 53
vV 07 24.1 6.3 3.4 135 0.8 v o7 26.2 26.8 25.8 28.3 10.7 vV o7 121 3.8 21 5.6 0.6 100.0 31.2 17.0 46.8 5.0
vV 08 5.2 -2.8 14 75 -0.9 IV 08 15.8 6.5 15.9 23.6 4.9 IV 08 13.2 3.6 23 6.8 0.5 100.0 27.1 175 51.6 3.9
1V 09 -4.0 -4.9 1.9 0.6 -15 IV 09 -1.9 -17.8 5.7 8.8 -41.0 IV 09 12.6 29 26 6.9 0.3 100.0 23.1 20.2 54.3 25
IV 10 3.9 0.5 12 25 -0.3 IV 10 -0.6 -8.1 9.5 0.2 -15.1 IV 10 12.6 29 2.6 6.9 0.3 100.0 227 20.6 54.6 21
V11 12.6 4.5 1.9 6.4 -0.1 Vi1 9.3 12.6 7.8 9.4 -12.2 V11 13.1 3.2 26 7.1 0.2 100.0 24.1 19.9 54.2 18
1V-12 7.8 3.9 12 2.6 0.1 v 12 9.9 18.3 7.4 7.4 4.8 vV 12 141 3.7 2.8 7.4 0.2 100.0 26.0 19.6 52.7 18
1V-13 5.9 18 1.6 2.4 0.1 IV-13 6.6 11.4 6.1 4.8 -0.9 1V-13 15.0 3.9 3.0 7.8 0.3 100.0 26.2 20.0 52.0 18
IV-14 3.9 0.5 11 21 0.2 IV-14 45 4.0 7.9 35 3.8 V14 15.0 3.9 3.0 7.8 0.3 100.0 25.8 20.3 52.1 1.9
IV-15 12.2 22 18 75 0.6 IV-15 8.7 5.0 75 10.4 30.0 IV-15 16.3 4.1 3.2 8.6 0.4 100.0 24.9 19.7 53.1 22
1V-16 11.2 21 14 7.5 0.2 IV-16 12.5 9.7 7.9 15.6 129 1V-16 16.9 4.1 3.2 9.2 0.4 100.0 24.3 19.0 54.5 22
V-17 5.0 0.3 0.3 4.3 0.1 Iv-17 6.7 3.7 3.6 8.7 225 IV-17 17.7 4.2 3.3 9.9 0.4 100.0 23.5 18.4 56.0 21
1V-18 4.9 0.4 0.9 3.6 0.2 Iv-18 6.3 21 3.7 9.8 -11.6 IV-18 18.2 4.1 3.3 103 0.4 100.0 227 18.4 56.8 22
sep-19 4.6 0.6 14 25 0.1  sep-19 5.4 22 6.3 6.2 12.1 sep-19 19.2 43 3.6 10.9 0.4 100.0 225 18.9 56.7 18

* IFNB = Intermediarios financieros no bancarios / Financial non banking institutions. ** Para la razén de crédito a PIB de Sep-19 se considera el dato del PIB del 2T19.
Fuente / Source: Banco de México e INEGI/ Bank of Mexico and INEGI



CREDITO BANCARIO Y NO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (FIN DE PERIODO)/ BANK AND NON BANK FINANCE TO THE PRIVATE SECTOR (END OF PERIOD)
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Version Amplia de Financiamiento no Bancario (Consumo y Empresas) / Broad version of non banking finance

Saldos mmp de Junio 2019 / Balance in June 2019 billion pesos

Saldos en mmp corrientes / Outstanding balance in current billion pesos

Total Consumo / Consumption Vivienda / Housing Empresas / Firms Total Consumo / Consumption Vivienda / Housing Empresas / Firms
Total Bancario** No Bancario **| Total Bancario  No Bancario | Total Bancario No Bancario | Total Bancario No Bancario *** Total Bancario No Bancario | Total Bancario No Bancario | Total Bancario No Bancario | Total Bancario No Bancario **¥|
3,964 1,424 2,541 212 133 79 987 351 635 | 3,003 939 1,826 Ivo1 1,936 695 1,240 104 65 39 482 172 310 | 1,466 459 892
4,121 1,376 2,746 282 170 112 | 1,044 310 735 | 3,030 896 1,899 vV 02 2,127 710 1,417 146 88 58 539 160 379 | 1,564 462 980
4,285 1,325 2,959 333 229 104 | 1,099 260 839 | 3,095 837 2,016 IV 03 2,299 711 1,588 179 123 56 590 139 450 | 1,661 449 1,082
4,575 1,374 3,201 457 323 134 | 1,180 249 931 | 3,201 802 2,136 IvV 04 2,583 776 1,807 258 182 76 666 141 526 | 1,807 453 1,206
4,831 1,559 3,273 634 472 162 | 1,248 312 937 | 3,217 775 2,174 IvV 05 2,818 909 1,909 370 275 95 728 182 546 | 1,876 452 1,268
4,818 1,955 2,863 803 645 157 | 1,372 402 970 | 3,057 908 1,736 IV 06 2,924 1,186 1,738 487 392 95 833 244 589 | 1,855 551 1,053
5,682 2,397 3,284 914 781 133 | 1,636 460 1,175 | 3,541 1,156 1,976 v o7 3,578 1,510 2,068 576 492 84 1,030 290 740 | 2,230 728 1,244
6,390 2,568 3,822 847 730 118 | 1,655 486 1,169 | 4,275 1,352 2,535 Iv 08 4,287 1,723 2,564 569 489 79 1,110 326 784 | 2,868 907 1,701
6,088 2,498 3,590 748 596 152 | 1,680 513 1,167 | 4,037 1,389 2,271 vV 09 4,230 1,735 2,494 520 414 106 1,167 356 811 | 2,805 965 1,578
6,207 2,614 3,593 753 594 159 | 1,756 546 1,210 | 4,147 1,474 2,224 vV 10 4,502 1,896 2,606 546 431 115 1,274 396 878 | 3,008 1,069 1,613
7,304 2,973 4,332 857 707 150 | 1,850 594 1,256 | 5,125 1,671 2,926 V11 5,501 2,239 3,262 645 532 113 1,393 448 946 | 3,859 1,259 2,203
7,528 3,217 4,311 971 823 148 | 1,938 626 1,313 | 5,141 1,768 2,850 vV 12 5,871 2,509 3,363 757 642 116 1,512 488 1,024 | 4,010 1,379 2,223
8,296 3,460 4,836 1,047 881 166 | 1,977 669 1,308 | 5,808 1,910 3,362 vV 13 6,728 2,806 3,922 849 715 135 1,603 543 1,061 | 4,710 1,549 2,726
8,831 3,627 5,204 1,077 907 170 | 2,048 701 1,347 | 6,286 2,019 3,687 v 14 7,454 3,061 4,392 909 766 144 1,729 592 1,137 | 5,306 1,704 3,112
9,750 4,064 5,686 1,144 982 162 | 2,194 758 1,436 | 7,016 2,324 4,089 v 15 8,405 3,503 4,902 986 846 140 1,891 653 1,238 | 6,048 2,004 3,525
11,021 4,512 6,510 1,341 1,067 275 | 2,327 808 1,519 | 8,068 2,637 4,716 vV 16 9,820 4,020 5,800 | 1,195 950 245 2,073 720 1,353 | 7,189 2,350 4,202
11,162 4,710 6,452 1,396 1,090 306 | 2,368 818 1,550 | 8,094 2,802 4,596 v 17 10,619 4,481 6,138 | 1,328 1,037 291 2,253 778 1,475 | 7,700 2,665 4,372
11,122 4,950 6,172 1,414 1,104 310 | 2,439 855 1,584 | 7,984 2,991 4,278 v 18 11,092 4,937 6,156 | 1,411 1,101 309 2,432 853 1,580 | 7,963 2,983 4,267
11,113 5,144 5,969 1,422 1,129 293 | 2,563 895 1,668 | 7,778 3,120 4,008 19 11,113 5,144 5,969 | 1,422 1,129 293 2,563 895 1,668 | 7,778 3,120 4,008
Tasa de crecimiento real anual / Annual real rate of growth, % Tasa de Crecimiento Nominal Anual / Nominal annual growth rate, %

-6.6 -13.0 -2.6 26.2 276 23.7 1.9 -18.7 18.4] -10.7 -14.6 -9.0. IV 01 -2.5 -9.1 1.2 317 33.2 29.2 6.3 -15.1 23.6 -6.8 -10.8 -4.9
4.0 -3.4 8.1 33.1 28.0 41.8 5.8 -11.9 15.6 0.9 -4.6 4.0 vV 02 9.9 2.1 14.3 40.7 35.3 49.9 11.9 -6.9 22.2 7.5 0.8 10.5
4.0 -3.7 7.8 17.9 34.4 -7.2 5.2 -16.2 14.2 21 -6.6 6.2 IV 03 8.1 0.2 11.8 22.6 39.8 -3.5 9.4 -12.9 18.8 6.4 -2.9 10.3
6.8 3.7 8.2 37.2 41.0 28.9 7.4 -4.0 11.0] 3.4 -4.2 5.9 IvV 04 12.3 9.0 13.7 44.3 48.3 35.6 13.0 1.0 16.7 8.7 0.8 11.6
5.6 13.4 2.2 38.7 46.1 21.0 5.8 25.1 0.6 0.5 -3.3 1.8 IvV 05 9.1 17.2 6.2 43.3 50.9 25.0 9.3 29.3 3.9 4.5 -0.1 6.0

-0.3 254 -12.5 26.6 36.9 -3.2 9.9 28.9 3.6 -5.0 17.0 -20.1 IvV 06 3.8 30.5 -35 317 42.4 0.8 14.4 34.1 7.8 -0.9 21.8 -8.0

17.9 22,6 14.7 13.9 211 -15.4 19.2 14.6 211 15.8 27.3 13.8 v o7 22.4 27.3 19.0 18.4 25.6 -11.1 238 18.9 259 222 32.1 18.2

125 7.1 16.4 -7.3 -6.6 -11.2 12 5.7 -0.6 20.7 17.0 28.3 IV 08 19.8 14.1 239 0.7 -0.5 8.0 7.8 12.6 5.9 30.5 24.6 33.2

-4.7 -2.7 -6.1. -11.7 -18.3 28.9 15 5.4 -0.2 -5.6 2.7 -10.4 vV 09 -1.3 -0.9 -2.2 -9.3 -16.3 28.5 5.0 9.0 3.4 -2.8 3.8 -5.6
2.0 4.6 0.1 0.6 -0.4 4.5 4.5 6.5 3.7 2.7 6.1 -2.1 vV 10 6.4 9.3 4.5 5.0 4.0 9.1 9.1 11.2 8.2 7.2 10.8 22

17.7 13.7 20.6 13.9 19.1 -5.6 5.4 8.8 3.8 23.6 13.4 31.6 Vi1 22.2 18.1 25.2 18.2 23.7 -2.0 9.4 13.0 7.8 28.3 17.7 36.6
3.1 8.2 -0.5 13.3 16.3 -1.1 4.8 5.3 4.5 0.3 5.8 -2.6. vV 12 6.7 12.1 3.1 17.3 20.5 2.4 8.5 9.0 8.2 3.9 9.6 0.9

10.2 7.6 12.2 7.9 7.1 12.0 2.0 6.9 -0.3 13.0 8.0 17.9 vV 13 14.6 11.8 16.6 12.2 11.4 16.5 6.1 11.2 3.6 175 12.3 22.6
6.4 4.8 7.6 2.9 2.9 2.5 3.6 4.8 3.0 8.2 57 9.7 V14 10.8 9.1 12.0 7.0 7.1 6.7 7.8 9.1 7.2 12.7 10.0 14.1

10.4 12.1 9.3 6.2 8.2 -4.8 7.1 8.1 6.6 11.6 15.1 10.9. IV 15 12.8 14.4 11.6 8.4 10.5 -2.7 9.4 10.4 8.8 14.0 17.6 13.3

13.0 11.0 14.5 17.3 8.7 69.4 6.1 6.5 5.8 15.0 13.5 15.3 vV 16 16.8 14.7 18.3 21.2 12.3 75.1 9.6 10.1 9.4 18.9 17.3 19.2
1.3 4.4 -0.9 4.1 2.2 11.5 1.8 13 2.0 0.3 6.2 -2.5 v 17 8.1 11.5 5.8 11.1 9.1 19.0 8.7 8.2 9.0 7.1 13.4 4.1

-0.4 5.1 -4.3 13 13 1.2 3.0 4.5 2.2 -1.4 6.8 -6.9 v 18 4.5 10.2 0.3 6.2 6.2 6.1 8.0 9.5 7.1 3.4 11.9 -2.4]

-2.8 4.6 -8.4 0.5 2.0 -4.9 4.6 6.3 3.8 -5.2 5.1 -12.8 19 1.0 8.7 -4.7 4.4 6.0 -1.2 8.8 10.5 7.9 -1.4 9.2 -9.4

Estructura Porcentual del Saldo / Percentage structure of balance, % Proporcion del PIB / As ratio of GDP, %
100.0 35.9 64.1 100.0 62.7 37.3| 100.0 35.6 64.4 | 100.0 313 60.8 IV 01 27.2 9.8 17.4 15 0.9 0.5 6.8 2.4 4.4 20.6 6.5 12.5
100.0 33.4 66.6 100.0 60.3 39.7 | 100.0 29.7 70.3 | 100.0 29.6 62.7 vV 02 27.6 9.2 18.4 19 11 0.8 7.0 21 4.9 20.3 6.0 12.7
100.0 30.9 69.1 100.0 68.8 31.2 | 100.0 23.6 76.4 | 100.0 27.0 65.2 IV 03 28.5 8.8 19.7 2.2 15 0.7 7.3 1.7 5.6 20.6 5.6 13.4
100.0 30.0 70.0 100.0 70.6 29.4| 100.0 211 78.9 | 100.0 25.1 66.7 IvV 04 27.9 8.4 19.6 2.8 2.0 0.8 7.2 15 5.7 19.6 4.9 13.0
100.0 32.3 67.7 100.0 74.4 25.6 | 100.0 25.0 75.0 | 100.0 24.1 67.6 IV 05 28.3 9.1 19.1 3.7 2.8 0.9 7.3 1.8 55 18.8 4.5 12.7
100.0 40.6 59.4 100.0 80.4 19.6 | 100.0 293 70.7 | 100.0 29.7 56.8 IvV 06 26.7 10.8 15.9 4.4 3.6 0.9 7.6 2.2 5.4 16.9 5.0 9.6
100.0 42.2 57.8 100.0 85.5 14.5 | 100.0 28.1 71.9 | 100.0 32.6 55.8 v o7 29.6 12.5 17.1 4.8 4.1 0.7 8.5 2.4 6.1 18.4 6.0 10.3
100.0 40.2 59.8 100.0 86.1 13.9 | 100.0 29.4 70.6 | 100.0 316 59.3 IV 08 345 13.9 20.6 4.6 3.9 0.6 8.9 2.6 6.3 23.1 7.3 13.7
100.0 41.0 59.0 100.0 79.7 20.3 | 100.0 30.5 69.5 | 100.0 34.4 56.3 vV 09 32.9 13.5 19.4 4.0 3.2 0.8 9.1 2.8 6.3 21.8 75 12.3
100.0 42.1 57.9 100.0 78.9 21.1| 100.0 311 68.9 | 100.0 35.6 53.6 v 10 32.0 13.5 18.5 3.9 3.1 0.8 9.1 2.8 6.2 21.4 7.6 11.5
100.0 40.7 59.3 100.0 82.5 17.5 | 100.0 321 67.9 | 100.0 32.6 57.1 Vi1 35.0 14.2 20.7 4.1 3.4 0.7 8.9 2.8 6.0 24.5 8.0 14.0
100.0 42.7 57.3 100.0 84.7 15.3 | 100.0 323 67.7 | 100.0 34.4 55.4 v 12 35.9 15.3 20.5 4.6 3.9 0.7 9.2 3.0 6.3 24.5 8.4 13.6
100.0 417 58.3 100.0 84.1 15.9 | 100.0 33.8 66.2 | 100.0 329 57.9 vV 13 39.7 16.6 23.2 5.0 4.2 0.8 9.5 3.2 6.3 27.8 9.1 16.1
100.0 41.1 58.9 100.0 84.2 15.8 | 100.0 34.2 65.8 | 100.0 32.1 58.6 vV 14 40.8 16.7 24.0 5.0 4.2 0.8 9.5 3.2 6.2 29.0 9.3 17.0
100.0 41.7 58.3 100.0 85.8 14.2 | 100.0 34.6 65.4 | 100.0 33.1 58.3 v 15 43.5 18.1 25.4 51 4.4 0.7 9.8 3.4 6.4 31.3 10.4 18.2
100.0 40.9 59.1 100.0 79.5 20.5| 100.0 34.7 65.3 | 100.0 32.7 58.5 IV 16 46.0 18.8 27.2 5.6 4.4 1.1 9.7 3.4 6.3 33.7 11.0 19.7
100.0 42.2 57.8 100.0 78.1 21.9 | 100.0 345 65.5 | 100.0 34.6 56.8 v 17 46.5 19.6 26.9 5.8 4.5 1.3 9.9 3.4 6.5 33.7 11.7 19.1
100.0 44.5 55.5 100.0 78.1 21.9 | 100.0 35.0 65.0 [ 100.0 375 53.6 vV 18 45.3 20.2 25.2 5.8 4.5 1.3 9.9 3.5 6.5 32.5 12.2 17.4
100.0 46.3 53.7 100.0 79.4 20.6 | 100.0 34.9 65.1 | 100.0 40.1 51.5 1119 45.8 21.2 24.6 5.9 4.6 1.2 10.6 3.7 6.9 32.0 12.8 16.5

* Bancario: incluye banca de desarrollo y banca comercial tanto cartera vigente como vencida y reestructurada; No Bancario incluye financiamiento proveniente del exterior, el otorgado por intermediarios financieros no bancarios (IFNB) del pais, proveedores, emision de deuda interna, el concedido por empresas no financieras que
tienen su propia tarjeta y el Infonavit y Fovissste.
* Banking: includes total loan portfolio (performing + non performing) of commercial and development banks; non-banking includes all non-bankig domestic intermediaries, domestic issuing of debt by firms, foreign finance granted to Mexican companies, trade credit financing, financing granted by department stores for consumer loans

and housing loans granted by official housing agencies.
** Bancario = Banking ; No Bancario = non banking;

Aviso Legal
Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las
opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y
recomendaciones contenidas en este documento se basan en informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccion. El presente documento no
constituye una oferta ni una invitacién o incitacion para la suscripcion o compra de valores.

*** Empresas No Bancario excluye financiamiento de proveedores / Firms Non Banking excludes financing from suppliers

Fuente / Source: Banco de México e INEGI / Bank of Mexico and INEGI

©OSO


https://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/

