B BVA Creando Oportunidades

Research

Andlisis geoestratégico

Situacion geopolitica: Conflictos y protestas
en octubre

Fernando Bolivar / Tatiana Davila / Yigit Engin / Alvaro Ortiz / Tomasa Rodrigo
Octubre de 2019

A finales de octubre, el ejército de EE. UU. mat6 al lider del ISIS, Baghdadi, y a su portavoz en Siria. Mientras tanto,
Turquia negoci6 acuerdos independientes con Rusia y Estados Unidos para garantizar una zona segura al norte de
Siria y contener los riesgos geopoliticos. Es conveniente prestar atencién a las protestas en Iraq y el Libano, ya que
podrian afadir incertidumbre al entorno politico de la region. El Congreso de EE. UU. inicia el procedimiento de
destitucion, que podria dominar la agenda politica del pais el proximo mes. El Reino Unido decidid celebrar elecciones
generales ante la prérroga para el Brexit concedida por la UE hasta el 31 de enero. ContinGian las protestas en Hong
Kong. Las tensiones comerciales entre EE. UU. y China se redujeron con la primera fase de un acuerdo comercial.

En Oriente Medio observamos una agenda geopolitica bastante densa.
El Reino Unido aceptd la nueva prorroga del Brexit

Gréfico 1. EVOLUCION DEL INDICE DE CONFLICTO EN ORIENTE Las protestas y laincertidumbre geopolitica
MEDIO BBVA RESEARCH SEPTIEMBERE vs OCTUBRE* dominaron la agenda de Oriente Medio este mes
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Los acontecimientos relacionados con Siria, Irak y
el Libano incrementaron la incertidumbre en la
region.

El Congreso de EE. UU. aprobd el inicio del

procedimiento de destitucion

El procedimiento de destitucién domina la agenda
politica en Washington.

En el Reino Unido se celebraran elecciones tras
la nueva prorroga del Brexit concedida por la UE

% * El nuevo Parlamento fijara la politica sobre el Brexit
o antes del 31 de enero.
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org *Rojo: El indice ha aumentado este El incremento en el costo de la vida dio pie a las

mes. Verde: el indice ha disminuido este mes. Amarillo: el indice se mantiene en
niveles similares al mes de septiembre.

protestas estudiantiles.
El indice BBVA Research de intensidad de conflictos en el mundo? se redujo en octubre. Estas han sido las principales
novedades del mes:

= El 26 de octubre, el lider del ISIS, Al-Baghdadi, fue asesinado durante un asalto de EE. UU. en Siria. Dias mas tarde,
EE. UU. mat6 al portavoz del ISIS en Siria. Mientras tanto, Turquia y EE. UU. llegaron a un acuerdo sobre una zona
segura, con laretirada de las fuerzas del YPG a 30 km de distancia de la zona que recorre la frontera entre Siriay
Turquia. Turquia también llegé a otro acuerdo con Rusia para garantizar que el YPG se mantenga alejado de las zonas
cercanas a la frontera turca. Ademas, Turquia tiene previsto reubicar a entre 1 y 2 millones de refugiados en una zona
segura. Por otro lado, el presidente Trump ordend el redespliegue de las tropas estadounidenses en zonas ricas en
petrdleo del sur de Siria para proteger los campos petroliferos. La administracion de Trump habia retirado
anteriormente sus tropas del norte de Siria, ya que la zona cuenta ahora con la presencia de fuerzas de los regimenes
turco, ruso y sirio. En Iraq, las protestas desencadenaron laincertidumbre respecto ala situacion politica del pais.
Desde el 1 de octubre, en Iraq se han producido protestas contra el Gobierno en la capital, Bagdad, asi como en otras
ciudades del centro y sur del pais. Los manifestantes exigen el fin de la corrupcion y mejores servicios economicos y
sociales. La intensidad de los altercados ha disminuido. En el Libano se han producido dos semanas de protestas
contra el Gobierno, que han concluido con la dimision del primer ministro, Saad al-Hariri. El primer ministro israeli,
Benjamin Netanyahu, ha informado de que no puede formar un Gobierno. El presidente israeli propondra una
coalicién a Gantz, lider de Azul y Blanco. En caso de que este no acepte, es posible que se repitan las elecciones.

1: Encontrara mas informacion sobre la metodologia en el anexo.
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La Camara de Representantes de EE. UU. votara para establecer las reglas y los procedimientos del proceso de
destitucion contra el presidente Donald Trump el 31 de octubre. Mientras tanto, Estados Unidos impuso aranceles
por valor de 7.500 millones de USD sobre quesos, vinos, aceites de olivay muchos otros productos europeos en
respuesta a las subvenciones concedidas por la UE a la empresa de aviacion europea Airbus. El ministro de Finanzas
aleman, Scholz, advirtié a sus homologos de la UE sobre el aumento de las tensiones con Estados Unidos.

El 28 de octubre, la Unién Europea acord6 conceder al Reino Unido una prérroga del Brexit hasta el 31 de enero.
El 29 de octubre, el Parlamento britanico voté a favor de celebrar elecciones el 12 de diciembre; seran las cuartas
en la ultima década. El nuevo Parlamento que se cree después de las elecciones tendra un mes y medio para acordar
una agenda sobre el Brexit antes de que se cumpla el plazo. El Partido Conservador del primer ministro britanico,

Boris Johnson, saca una ventaja de entre el 15y el 17% al Partido Laborista, actualmente en la oposicién, segin
dos sondeos publicados por Reuters.

Mientras los altercados en Hong Kong llegaban al quinto mes consecutivo de recrudecimiento (después de que
las manifestaciones se transformaran en protestas masivas en junio), el Partido Comunista chino anuncié que China
garantizaria la estabilidad de Hong Kong y protegeria la seguridad nacional. China ha ofrecido la adquisicién de
productos agricolas por un valor de al menos 20.000 millones de USD como parte de la primera fase del acuerdo
comercial con Estados Unidos. En virtud del acuerdo, Estados Unidos retrasa los aranceles previstos para el 15 de
octubre. A cambio, China promete adquirir bienes agricolas estadounidenses por valor de entre 40.000 y 50.000 millones
de USD, asi como determinadas concesiones sobre derechos de propiedad intelectual y acceso a inversiones. Mientras
tanto, Corea del Norte ha lanzado al mar dos proyectiles sin identificar, segun han afirmado los mandos militares
de Corea del Sur. Si se confirma que son pruebas de misiles, seria el decimosegundo lanzamiento de Corea del Norte en
2019. La India dividira formalmente el estado en disputa de Jammu y Cachemira en dos territorios federales. Se
han desencadenado protestas callejeras contra esta decision.
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Gréfico 2. INDICE BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD DE
CONFLICTOS EN ORIENTE MEDIO ENTRE 2008 Y SEPTIEMBRE DE
2019 (NUMERO DE CONFLICTOS / TOTAL DE EVENTOS)

Grafico 3. INDICE BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD DE
CONFLICTOS EN EL NORTE DE AFRICA ENTRE 2008 Y
SEPTIEMBRE DE 2019 (NUMERO DE CONFLICTOS / TOTAL DE EVENTOS)
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El descontento social global aumentd en octubre, con nuevos focos de
seguimiento

El indice de protestas mundiales? aumenté en octubre (como muestra nuestro indice de intensidad de protestas en el
mundo). De acuerdo con el mapa de intensidad de protestas en el mundo de BBVA Research, los hechos clave han
sido los siguientes:

Grafico 6 MAPA DE INTENSIDAD DE PROTESTAS EN EL MUNDO DE BBVA = En términos regionales, el descontento social aumento
RESEARCH ENERO DE 2011 - SEPTIEMBRE DE 2019 en Latinoamérica, el norte de Africay Oriente Medio.
(NUMERO DE PROTESTAS SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS EN EL MUNDO) Los paises de Eu rOpa del Este y ASia se mantuvieron
0 en niveles similares. La inestabilidad aument6 en
Reino Unico | [N NN | | 1 n algunos paises europeos.
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= En Europa, en los Paises Bajos, los agricultores
protestaron contra la contaminacion. En Espaifia, las
protestas del movimiento independentista catalan elevaron
el indice. En Suecia, miles de personas protestaron contra
los dltimos acontecimientos en Siria.

Paises Desarrollados

a Enla Europa emergente, en Azerbaiyan, una protesta de
la oposicién contra los bajos salarios, la corrupcién y la
falta de democracia finaliz6 con méas de 80 detenciones.

= En el norte de Africa y Oriente Medio, Marruecos se
enfrenta a protestas pacificas que cuestionan la existencia
de libertad de prensa. En Argelia, los proyectos de
inversion extranjera aumentan la inestabilidad que inicié
en febrero. En Tunez, el presidente recién elegido, Kais
Saied, calmo los &nimos tras lograr el 73% de los votos.
En Egipto, persiste la insatisfaccion, las autoridades han
logrado contener el movimiento popular contra la
corrupcion. En Iraq, las protestas toman impulso tras
rechazar las promesas politicas.

Europa Emergente & CEl

= En Latinoamérica, Chile declaré estado de emergencia
tras unas manifestaciones violentas en las que se
produjeron 13 muertes. Argentina alivia las tensiones con
la victoria de Alberto Fernandez, aunque surgen nuevos
desafios debido a la polarizacién de los partidos. Peru se
encuentra en una situacion de incertidumbre politica,
debido al conflicto entre el poder legislativo y el ejecutivo.
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a En Asia, en Hong Kong, las cifras siguen en maximos
histdricos tras la ocupacioén de las carreteras principales
por parte de los manifestantes, después de que Lam
anunciara las leyes antiméscaras. Indonesia continta bajo

Filipinas . . . .,
inda una ola de violentas protestas en las provincias de Papua.
Nt India y Pakistan mantienen las tensiones tras la
Intensidad de protestas : Baja — reorganizacion formal de Cachemira y aumenta la
Fuente: www.gdelt.org y BBVA Research preocupacion en materia de seguridad en Delhi.
Resumen

Los acuerdos sobre zonas seguras de Turquia con EE. UU. y Rusia lograron contener algunas de las incertidumbres en Siria.
La eliminacion del lider y el portavoz del ISIS por parte del ejército de EE. UU. se considera un avance positivo en la lucha
contra la organizacion terrorista. Las protestas en Oriente Medio podrian derivar en incertidumbres politicas. La agenda politica
en el Reino Unido y EE. UU. podria volverse mas densa a lo largo de los préximos meses. La relajacion de las tensiones
comerciales entre EE. UU. y China es positiva para los mercados globales.

2 Encontrara mas informacion sobre la metodologia en el anexo.
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Anexo

Gréfico 7 MAPA DE PROTESTAS EN EL MUNDO DE BBVA RESEARCH, SEPTIEMBRE DE 2019 (NUMERO DE CONFLICTOS
SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS POR PAIS. LOS COLORES MAS OSCUROS INDICAN VALORES MAS ELEVADOS DEL INDICE)
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org

Grafico 8 MAPA DE CONFLICTOS EN EL MUNDO DE BBVA RESEARCH, SEPTIEMBRE DE 2019 (NUMERO DE CONFLICTOS
SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS POR PAIS. LOS COLORES MAS OSCUROS INDICAN VALORES MAS ELEVADOS DEL INDICE)
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org
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METODOLOGIA: SEGUIMIENTO DE LAS PROTESTAS Y CONFLICTOS

Hemos llevado a cabo un seguimiento de los indices de protestas y conflictos para cada pais del mundo desde el 1 de enero de 1979
hasta la actualidad con periodicidades diaria, mensual, trimestral y anual. Para ello, utilizamos una "gran base de datos" de eventos
internacionales (GDELT), que registra los eventos mundiales cubiertos en los medios de informacién de la préactica totalidad de los
rincones del mundo, tanto impresos como de radio, television y web, en mas de 100 idiomas y en cada momento del dia, con un
periodo de actualizacion de 15 minutos.

a Indice BBVA de intensidad de protestas: Recopilamos informacion sobre cada protesta registrada en el mundo durante un periodo
determinado, que aparecen recogidas por separado bajo los distintos epigrafes de la taxonomia CAMEO, como manifestacion por
mitin, manifestacion para cambio de dirigentes, manifestacion para cambio politico, manifestacion por derechos, manifestacion
para cambio en las instituciones y el régimen, huelga de hambre para solicitar un cambio de dirigentes o cambio politico, huelga de
hambre por derechos, huelga de hambre por cambio en instituciones y el régimen, huelga de hambre sin motivo especifico, huelga
o boicot para cambio de dirigentes o cambio politico, huelga o boicot por derechos, huelga o boicot para cambio en las
instituciones y el régimen, huelga o boicot sin motivo especifico, obstruccion o bloqueo del paso, obstruccion del paso para solicitar
un cambio de dirigentes o cambio politico, obstruccion del paso para solicitar derechos, obstruccién del paso para pedir un cambio
en las instituciones y el régimen, protestas violentas o disturbios, protestas violentas para pedir cambio de dirigentes, protesta
violenta para cambio de politicas, protesta violenta por derechos, protesta violenta para solicitar el cambio en las instituciones y el
régimen, disidencia politica por motivos no especificados.

a Indice BBVA de intensidad de conflictos: De igual modo, recopilamos informacion sobre cada conflicto registrado en el mundo
durante un periodo determinado atendiendo a una amplia variedad de conflictos recogidos en los epigrafes de la taxonomia
CAMEO, como imposicion de restricciones a las libertades politicas, prohibicion de politicos o partidos politicos, imposicién de
toque de queda, imposicion del estado de emergencia o ley marcial, suicidios, atentados suicidas, atentados con coche bomba,
colocacion de bombas al borde de la carretera, en coches o en otras instalaciones civiles no especificadas, empleo de escudos
humanos, utilizacion de fuerzas militares convencionales no especificadas, imposicion de bloqueos, restricciones de movimientos,
ocupacion de territorios, batallas con artilleria y tanques, empleo de armas aéreas, violacion de alto el fuego, expulsiones en masa,
asesinatos en masa, limpiezas étnicas, empleo de violencia masiva no convencional y no especificada, empleo de armas quimicas,
biol6gicas o radiologicas, detonacion de armas nucleares, empleo de armas de destruccion masiva no especificadas.

a Mediante esta informacion, elaboramos un indice de intensidad para ambos eventos. El nimero de protestas y conflictos por
dia/mes/trimestre/afio se divide entre el nimero total de eventos registrados por GDELT para dicho dia/mes/trimestre/afio, a fin de
crear una puntuacion de intensidad de protestas y conflictos que evalla cual ha sido el grado de prevalencia de las protestas y
conflictos en el dltimo cuarto de siglo, corrigiendo dicha puntuacién para tener en cuenta el aumento exponencial en la cobertura
de los medios que se ha registrado en los Ultimos 30 afios y la naturaleza imperfecta del tratamiento informatico de las noticias.

AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones o
estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin
gue hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a
su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y deben
tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas (positiva o
negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido.

Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés
alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ninglin contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables econdémicas
que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningin caso deben tomar este documento como
base para tomar sus decisiones de inversion y de que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de
inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informaciéon que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacién de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su
reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion
de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado
expresamente por BBVA.
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