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Datos clave

Probabilidad de recesión en 12 meses en mínimos a un año (30%).

Condiciones financieras igual de sólidas tras el ajuste de «mitad de ciclo» de la Fed.

Fomento del consumo gracias a la solidez financiera de los hogares.

Ligero retroceso en préstamos empresariales más arriesgados (el riesgo de cola se 

mantiene).

Preocupaciones clave: fricciones comerciales, liquidez del mercado y corrección del precio 

capital.

Riesgos del sistema global atenuados, a pesar de la recesión industrial en economías 

avanzadas.
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Fuente: BBVA Research y Haver.
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PRIMA A PLAZO DEL DIFERENCIAL DEL TESORO AJUSTADA 

%, A 12 MESES

Fuente: BBVA Research

FACTORES DE RIESGO

RANGO PERCENTIL

FACTOR DE PROBABILIDAD DE RECESIÓN

%, A 12 Y 24 MESES

CONDICIONES REGIONALES

N.º DE ESTADOS CON UNA PROBABILIDAD SUPERIOR AL 30%

Probabilidad de recesión en EE. UU. según BBVA
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MODELO DIFERENCIAL DEL TESORO
%, A 12 MESES

Fuente: BBVA Research, Federal Reserve Board, FRBNY, FRBSL, FRBP y Haver.
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Fuente: BBVA Research y Haver.

ÍNDICE DE PERÍODO DE RECESIÓN DE BBVA
POR ENCIMA DE 0 = MAYOR DEMORA A LA RECESIÓN

La flexibilización de «mitad de ciclo» de la Fed debería ayudar a prolongar la 

expansión.

Índices de ciclo crediticio y períodos de recesión
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GRAVEDAD DE LA RECESIÓN
CRECIMIENTO DEL PIB REAL; T=0 AÑO DE RECESIÓN

Resultado
Probabilidad

2020-2021
t t+1

Sin recesión 70%
1,9

(Escenario central promedio 

2020-22)

Recesión 30% -0,7 1,8

Crisis 

sistémica
4% -1,7 -0,6

Fuente: BBVA Research

La probabilidad de recesión se encuentra en su nivel más bajo desde 

noviembre de 2018.

Escenarios

Potencial Recesión Crisis sistémica
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Fuente: BBVA Research; esta evaluación no es estática y puede cambiar significativamente según los acontecimientos futuros. 

* Incluye las condiciones macroeconómicas de China, la zona euro, el Brexit y los mercados emergentes. ** Incluye factores no económicos: clima, ciberseguridad, pandemias, terrorismo, migración, etc. 
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RELACIÓN PRECIO/BENEFICIO DE LAS EMPRESAS QUE 
COMPONEN EL S&P 500
%

Fuente: BBVA Research, OFR, KC Fed, R. Shiller, ICE y Haver.
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APALANCAMIENTO DEL BALANCE GENERAL BRUTO
EMPRESAS NO FINANCIERAS PÚBLICAS, %

Fuente: BBVA Research, Reserva Federal, BEA y Haver.
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PRÉST. INSTITUC. APALANCADOS DE NUEVA EMISIÓN
DIFERENCIAL, PP

Fuente: BBVA Research, FRB
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ÍND. TRANSICIÓN HIPOTECAS ALTO RIESGO A MOROSIDAD

% DE PRÉSTAMOS PREVIOS ACTUALES

Fuente: BBVA Research, Reserva Federal, Censo, BEA y Haver.
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DEUDA CORPORATIVA, POR TIPO DE DEUDA Y TITULAR
MILES DE MILLONES DE USD

Fuente: BBVA Research, FDIC, Reserva Federal y Haver.
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Fuente: BBVA Research, Bloomberg, BLS, BEA y Haver.
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Para más información

Reportes y presentaciones económicas recientes:

Todo lo bueno se acaba, pero, ¿se encamina EE.UU. a una recesión?

Deuda corporativa en el ocaso del ciclo de crédito

Justo lo que el doctor prescribió: predicciones sobre las recesiones en tiempo real

Monitor de riesgo de recesión en Estados Unidos. Enero 2019

Monitor de riesgo de recesión en Estados Unidos. Marzo 2019

Monitor de riesgo de recesión en Estados Unidos. Junio 2019

Monitor de riesgo de recesión en Estados Unidos. Agosto 2019

Contacto:

bbvaresearch_usa@bbva.com

https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/todo-llega-a-su-fin-pero-se-dirige-estados-unidos-hacia-una-recesion/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/ee-uu-deuda-corporativa-en-el-ocaso-del-ciclo-de-credito/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/eeuu-justo-lo-que-el-doctor-prescribio-predicciones-sobre-las-recesiones-en-tiempo-real/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/monitor-de-riesgo-de-recesion-en-estados-unidos-enero-2019/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/monitor-de-riesgo-de-recesion-en-estados-unidos-marzo-2019/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/monitor-de-riesgo-de-recesion-en-estados-unidos-junio-2019/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/monitor-de-riesgo-de-recesion-en-estados-unidos-marzo-2019/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/monitor-de-riesgo-de-recesion-en-estados-unidos-agosto-2019/
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Aviso Legal

Este documento ha sido preparado por el Servicio de Estudios Económicos del BBVA de EEUU del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) en su 

propio nombre y en nombre de sus filiales (cada una de ellas una compañía del Grupo BBVA) para su distribución en los Estados Unidos y en el resto del 

mundo, y se facilita exclusivamente a efectos informativos. En EEUU, BBVA desarrolla su actividad principalmente a través de su filial Compass Bank.

La información, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su fecha específica y están sujetas a cambios 

que pueden producirse sin previo aviso en función de las fluctuaciones del mercado. La información, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en 

este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes públicas que la Compañía estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no 

constituye una oferta de venta ni una incitación a adquirir o disponer de interés alguno en valores.
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