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Acuerdo comercial de América del Norte: una
magnifica oportunidad para Meéxico

El Pais (Espafia)
Carlos Serrano

México, Canada y Estados Unidos han llegado a un acuerdo para renovar el Tratado de Libre Comercio (NAFTA)
gue suscribieron hace 25 afios y que el presidente Donald Trump prometié renegociar durante su campafia
electoral. Hay que recordar que en diciembre del afio pasado ya se habia logrado un entendimiento. Sin embargo,
cambios en los equilibrios politicos -un nuevo Gobierno federal en México y una nueva mayoria (demdcrata) en la
Céamara Baja del legislativo estadounidense- hicieron necesarios algunos cambios para incorporar preferencias de
dichas fuerzas politicas.

Creo que el nuevo acuerdo comercial sera positivo para los tres paises firmantes ya que permitira que se sigan
desarrollando complejas cadenas de valor que haran que la region de América del Norte sea mas competitiva.
Para México en particular, este pacto tendra beneficios adicionales. Contribuira a reducir la incertidumbre que
comenz6 a mediados de 2016 cuando el entonces candidato Trump anuncié que derogaria el NAFTA poniendo
con ello en entredicho el modelo de crecimiento mexicano vigente desde principios de los afios 90. Esa
incertidumbre contribuye a explicar que la inversion haya estado estancada desde entonces. La menor
incertidumbre se traducira en mayores niveles de inversion que contribuiran a que el crecimiento econémico sea
mayor.

Ademas, la coyuntura actual presenta una oportunidad significativa para México. Cuando en 1994 se suscribe el
NAFTA, sus exportaciones comenzaron a ganar cuota en el mercado estadounidense. Sin embargo, este
fenémeno se interrumpié con la entrada de China a la Organizacion Mundial del Comercio en el afio 2001. A partir
de entonces, dicha cuota de mercado ha permanecido estable mientras que la correspondiente al pais asiatico
creci6 de forma sostenida hasta mediados del 2018 cuando el conflicto comercial que mantiene con Estados
Unidos se agudizd. El nuevo acuerdo puede permitir a México recuperar competitividad y cuota de mercado en la
economia estadounidense en una coyuntura en la que China la pierde.

Ademas, el reciente pacto tiene innovaciones positivas como son reglas claras para el comercio electrénico y
reguerimientos de vanguardia en temas ambientales. En un contexto en el que Estados Unidos ha adoptado
medidas arancelarias contra un buen nimero de economias y amenaza con imponer aranceles a todas las
importaciones de automéviles argumentando razones de seguridad, el nuevo acuerdo comercial conllevara que
México y Canada tengan menor probabilidad de ser objeto de dichos aranceles, lo cual debe de convertirlos en
atractivos destinos de inversion.

El acuerdo comercial, en caso de ser ratificado, facilitara el proceso puesto en marcha hace un par de décadas
que esta posibilitando que México se encamine a convertirse en una economia mas diversificada, mas compleja 'y
no dependiente de los precios de las materias primas.

Articulo de prensa / 30 diciembre 2019 1



B BVA Creando Oportunidades

Research

AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas
(positiva o0 negativa) no garantiza una evolucién equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
economicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningin caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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