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Mensajes clave (I)

P

a En 2019, la produccion
minera se contrajo en tanto
gue lainversion del sector
mantuvo un fuerte ritmo de
expansion (aunque
desacelerandose).

-

a Por el lado de la produccién
minera, menores leyes,
conflictos sociales y
agotamiento de unidades
auriferas explicaron su
retroceso.

a Para el 2020 se proyecta
una recuperacion de la
produccién minera.

a Lanormalizacion de la
produccién minera tendra
un impacto sensible sobre
el crecimiento de 2020.

Peru / Situacion del sector minero ﬂ

t

Por el lado de la inversion,
en 2019, el avance de
proyectos totalizé alrededor
de USD 6 mil millones,
destacando los cupriferos.

Para el 2020, se espera que
la inversion minera siga
aumentando, aunque a un
menor ritmo.

Hacia adelante, la inversion
minera ird moderandose
debido a la culminacién de
los proyectos de cobre en
ejecucion.



Mensajes clave (Il)

a Este escenario puede mejorar si se inicia la
construccion de los proyectos
concesionados, los cuales se encuentran
en diversas fases de estudio y se
concentran en proyectos de cobre.

a Con respecto a la competitividad del sector
minero peruano, este destaca por su
potencial geoldgico y sus relativamente
bajos costos de produccion. En lo que hay
espacio de mejora es en las politicas que
favorecen la inversion en el sector, en
particular las relacionadas a incertidumbre
con areas protegidas, acuerdo con
comunidades, y regulacioén laboral.

Peru / Situacion del sector minero ﬂ

=

Es importante que el Gobierno contintie desarrollando politicas para
fomentar nuevas exploraciones, viabilizar los proyectos en cartera,
garantizar la continuidad de las actuales operaciones, promover la
formalizacién minera, y gestionar los pasivos ambientales mineros.

Durante el afio 2019, el nimero de conflictos sociales se elevé. Por
geografia, la zona sur del pais registra el mayor nimero de conflictos
sociales en el sector. La contaminacion ambiental y los acuerdos no
cumplidos son las principales demandas en los conflictos mineros.

Nuestras estimaciones sugieren que en distritos con mayor incidencia
de pobreza, alta desigualdad de ingresos y con mayor poblacion, se
incrementa la probabilidad de que se active un conflicto.
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Mensajes clave (lll)

P

a Finalmente, por el lado de los precios de los metales, en la Ultima parte
de 2019, el precio del cobre repuntdé en un entorno externo mas
favorable, principalmente por la disminucion de las tensiones comerciales
debido al acuerdo preliminar (Fase 1) entre EEUU y China.

a Los elementos que incidiran sobre el precio del cobre en nuestro
escenario base, en el corto plazo, son la moderacion del crecimiento de
China (que demanda alrededor de 50% de la produccién mundial de
cobre), tensiones comerciales mas contenidas, la FED mantendra su
politica monetaria expansiva, menor probabilidad de recesiéon en EEUU y
un balance mundial del cobre en equilibrio.

a Como resultado, anticipamos que el precio promedio del cobre se ubicara
alrededor de USD 2,70 la libra en 2020. Hacia adelante, el precio del
cobre encontrara soporte en la mayor demanda de automdviles eléctricos
y de la infraestructura requerida por este tipo de vehiculos.
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En 2019, la produccidon minera se contrajo en tanto que la inversion del
sector mantuvo un fuerte ritmo de expansion (aunque desacelerandose)

CICLO DE LA ACTIVIDAD MINERA METALICA: INVERSION Y PRODUCCION
(ACUMULADO EN LOS ULTIMOS CUATRO TRIMESTRES, VAR.% INTERANUAL)
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** Las Bambas (USD 10 mil millones), ampliacién de Cerro Verde (USD 4,6 mil millones), Toromocho (USD 3,5 mil millones), Constancia (USD 1,8 mil millones), y ampliacion de Toquepala (USD 1,2 mil millones).
** Principalmente por Quellaveco (USD 5.3 mil millones), Ampliacién de Toromocho (USD 1.3 mil millones) y Mina Justa (USD 1.6 mil millones).
Fuente: MINEM, BCRP, y BBVA Research



Por el lado de la produccidn minera, menores leyes, conflictos
sociales y agotamiento de unidades auriferas explicaron su retroceso

PRODUCCION MINERA PRODUCCION MINERA POR METAL
(VARIACION PORCENTUAL INTERANUAL,%) (MILLONES DE TM)
Cobre
2,2 2,2 ,
2,1 -O? 22 Representa
o el 50% de
la produccion
minera total
2016 2017 2018 2019
Zinc
1,3 1,3 — 12
11 Representa
-5%
el 12% de
la produccién
minera total
2016 2017 2018 2019
Oro
153 152
140 Representa
0
2016 2017 2018 2019(e) T 129 diL7ods
-8% la produccion
minera total
(e) estimado.
2017 2018 2019

Fuente: BCRP, MINEM y BBVA Research 2016
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Para el proximo afo se proyecta unarecuperacion de la produccion
minera

PRODUCCION MINERA PRODUCCION MINERA POR METAL
(VARIACION PORCENTUAL INTERANUAL,%) (MILLONES DE TM)
Proyeccién Cobre
2.2 22 22 v 2,3 Ampliacién de
+3% Toquepa!a o
alcanzara maxima
capacidad de
produccion.
2017 2018 2019 2020
Zinc
1,3 1,3 12 1,3
' —v Se normaliza
+6% la produccién
de zinc.
El cobre, el zinc y el hierro 2017 2018 2019 2020
explican la recuperacion .
Hierro* 128
8.9 9,7 9,9 ad Ampliacion de
' +29% la unidad minera
de Marcona
2018 2019 2020 I (Shougang).
2017 2018 2019 2020

* Cifra para 2019 es estimada.
Fuente: MINEM, BCRP y BBVA Research *Representa el 3% de la produccién minera metalica.
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La normalizacion de la produccion minera tendra un impacto sensible
sobre el crecimiento de 2020

IMPACTO DIRECTO EN LA ACELERACION DEL CRECIMIENTO DEL PIB
(PUNTOS PORCENTUALES)

La recuperacion
de_ la produccion 0,6
minera
acelerara el
crecimiento de
la actividad
econdmica en
0,6 puntos
porcentuales

'uqu§

©
©

0,0

2018 2019* 2020

* Cifra para 2019 es estimada.
Fuente: MINEM, BCRP y BBVA Research
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Por el lado de la inversion, en 2019, el avance de proyectos totalizo

alrededor de USD 6 mil millones, destacando los cupriferos

INVERSION MINERA INVERSION MINERA POR PROYECTOS
(USD DE MILLONES, ACUM. EN ULTIMOS DOCE MESES) (USD MILLONES, ACUM. EN ULTIMOS DOCE MESES)

Quellaveco

Mina Justa

Toromocho 1

ene-17
abr-17
jul-17
oct-17
ene-18
abr-18
jul-18
oct-18
ene-19
abr-19
jul-19
oct-19
dic-17
feb-18
abr-18
jun-18
ago-18
oct-18
dic-18
feb-19
abr-19
jun-19
ago-19
oct-19

1: Ampliacion.
Fuente: MINEM y BBVA Research
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Para el 2020, se espera que lainversidon minera siga aumentando,

aungue a un menor ritmo

INVERSION MINERA

(USD MILLONES)
N
—
o
[qV]

—
—
o
N

2015 I

2017 N

INVERSION MINERA POR PROYECTO
(USD MILLONES)

Incremento
de cerca

500 millones
de dolares Quellaveco

-

2018 NI
2019
|

I | I Mina Justa
S 9 9 =
S o o N Toromocho!?
N N N 8

VARIACION ANUAL (%)
2017 2018 2019 2020
18% 26% 18% 9% 2018 2019 2020%

* Proyeccion. El dato del 2019: estimado.
Fuente: MINEM y BBVA Research

1: Ampliacion.
* Proyeccion. El dato del 2019: estimado.
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Hacia adelante, el impulso de la inversion minera ira moderandose

= Moderacion debido a la INVERSION MINERA POR PROYECTO INVERSION MINERA*
culminacion de los nuevos (USD MILLONES) (USD MILLONES)
proyectos de cobre en
ejecucion.

= Hacia el 2024 las nuevas
unidades de cobre

alcanzaran maximos niveles
de produccién (en conjunto O -
se producira 477 mil TM). Se
estima que la produccion de
cobre se ubicara alrededor de
tres millones de toneladas
métricas.
Mina Justa |

a De esta forma, Peru se
mantendra como el segundo Toromocho!

productor mundial de cobre. 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

1: Ampliacion.
Fuente: MINEM y BBVA Research * Proyeccion. El dato del 2019: estimado. * Proyeccion a partir del 2020. El valor del 2019 es estimado.
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de proyectos concesionados,
los cuales se encuentran en
diversas fases de estudio
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Cartera de proyectos mineros segun fases de estudios

CARTERA DE PROYECTOS MINEROS DE ACUERDO CON SU ESTADO DE AVANCE*

(USD MILES DE MILLONES) @ Cobre Oro Zinc @ Hierro Plata

@ Chancas
Pampa de pongo
Yanacocha Sulfuros
. Huquira
Zafranal
®
i C h Corani
San Gabriel ; orocconhuayco Magistral
Pachapaqui
Inmaculada
Pre-factibilidad | Factibilidad " Ingenieria de detalle
Inversion total ;
USD 12,5 mil 40% del total 40% del total 5 20% del total

millones

* Para mas detalle ver anexo 1.
Fuente: MINEM y BBVA Research



Cartera de proyectos mineros segun fecha de inicio de construccion

CARTERA DE PROYECTOS MINEROS DE ACUERDO CON SU ESTADO DE AVANCE*
(USD MILES DE MILLONES) @ Cobre Oro Zinc @ Hierro Plata

Chancas .

Pampa de pongo Yanacocha Sulfuros

Huaquira
Ampliacion Obtimizacion | Corani. | San Gabriel Magistral USD 1,7 mil millones
Pachapaqui Inrr)naculada E 3 . Proyectos que enfrentan dificultades
parainiciar su fase de construccién
2020 2021 Mas alla del 2021

Inversion total

USD 12,5 mil el R IR 30% del total 68% del total
millones : !

* Para mas detalle ver anexo 1.
Fuente: MINEM y BBVA Research
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De esta cartera, la mayoria corresponde a proyectos de cobre, ubicados

en las zonas centro y sur de Peru

CARTERA DE PROYECTOS MINEROS POR METAL*
(% DEL TOTAL DE LA CARTERA)

Inversion total
usD 12,5 mil millones

Cobre Hierro Plata Oro zZinc
72% 18% 5% 5% 0,1%

* En cartera porque ain no han concluido con estudios requeridos.
Fuente: MINEM y BBVA Research

CARTERA DE PROYECTOS MINEROS
POR ZONA GEOGRAFICA

Tumbes
Amazonas
Loreto
Piura

Lambayeque Cajamarca

San Martin
LaLi
a Yanacocha Sulfuros <

Al Huéanuco

a Ampliacién Ucayali 2 Huaquira
Pachapaqui Pasco a Los Chancas
& Magistral
Junin

Lima
& Integracion

Huancavelica Coroccohuayco

a Corani
A Optimizacion
Inmaculada

a Pampa de Pongo

a Zafranal Tacna

A San Gabriel
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Principales factores que determinan la competitividad del sector minero

INDICE DE COMPETITIVIDAD MINERA (ICM)

055_
01

Potencial

minero
(disponibilidad
del recurso)

Fuente: Fraser Institute, 2018

—i
02
Percepcion
de politicas
Regulacion
Régimen tributario
Capital humano
Infraestructura
Seguridad
Conflictos sociales

COSTOS DE PRODUCCION

4

@
03

Costos
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Indicador de competitividad del sector minero

INDICE DE COMPETITIVIDAD MINERA (ICM)

o——m

e —a

01 02

Potencial minero Percepcion de politicas
(disponibilidad del recurso)

*Elaborado por el Instituto Fraser. El indice de Competitividad Minera se construye sobre la base de encuestas a ejecutivos relacionados con el sector minero. El indice corresponde al porcentaje de encuestados que
indican que es atractivo invertir en mineria. El indicador se construy6é con un peso de 60% para el Potencial minero y de 40% para la Percepcién de politicas (el 40% de los encuestados indican que su decision de invertir
se determina por las politicas que se aplican en el sector). Para nuestro andlisis se ha recogido una muestra de 14 paises que se ubican en los primeros lugares de participacion en las reservas mundiales de cobre, oro
y zinc

Fuente: Fraser Institute, 2018
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De acuerdo al ultimo ICM, Peru mantiene su posicion en competitividad
minera

INDICE DE COMPETITIVIDAD MINERA (ICM)* INDICE DE COMPETITIVIDAD MINERA (ICM)

(%) (PUNTAJE)

Posicion 2014 2015 2016 2017 2018 .

en ranking Mejor_ B
< Chile e— A
N Perll se— |

(40] Canada |

< Australia S ———————

o R UIS 2

© EE.UU

N~ MEXICO v

© Sur Affica  n————— (aumelr?tg(;(:‘smlén)
o Zambia

S  Indonesia T —————

— Brasil |

— .,

N CONQO Peru

0 Bolivia m—— — Chile

:"' China m——— — Canadéa

* Corresponde a informacién de Fraser Institute, 2018. Proxima publicacion febrero 2019. Corresponde al porcentaje de encuestados que indican que es atractivo invertir en el sector minero del pais.
El indicador se construy6 con un peso de 60% para el Potencial minero y de 40% para la Percepcién de politicas.
Fuente: Fraser (elaboracion BBVA Research)



BBVA

Research

01

En el indicador que mide la
disponibilidad del recurso
minero (potencial geologico),
Peru subio tres posiciones
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01/ En el indicador que mide la disponibilidad del recurso minero
(potencial geoldgico), Peru subio tres posiciones

INDICE DE POTENCIAL MINERO* INDICE DE POTENCIAL MINERO

(%) (POSICION)

Posicién 2014 2015 2016 2017 2018

en ranking

[T Perl se— i RL Mejor

N Chile |1 , (retrocede posicion)
™ Cana a1 9 2 A

< RUSTL —————— Q3

o) MEXICO 1

© COoNgO

N~ [ndonesia  m————

00 Sur Africo.

o Zambio Pgor

9' EE.UU (aumenta posicién)
d AUSTraLlic, .

N Brasil m—— — Perd

0] Bolivia m—— — Chile

3 China ——— — Canadéa

* Corresponde a informacion de Fraser Institute, 2018. Proxima publicacion febrero 2019. Considera el porcentaje de encuestados que indican que es atractivo invertir en mineria al considerar los recursos mineros
(potencial geoldgico) del pais.
Fuente: Fraser (elaboracion BBVA Research)



01 / Peru cuenta con importantes reservas mineras

PERU: POSICION MUNDIAL DE LAS RESERVAS DE METALES*

Plata Cobre Zinc Oro
Reservas 650 830 230 54
estimadas millones de tm millones de tm millones de tm millones de tm

Fuente: U.S. Geological Survey, 2019 (descargar agui)
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https://prd-wret.s3-us-west-2.amazonaws.com/assets/palladium/production/atoms/files/mcs2019_all.pdf
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registro avance

Creando Oportunidades



Peru / Situacion del sector minero ﬂ
02 / Por su parte el indicador de percepcion de politicas que se
implementan en el sector minero, Peru no registro avance

INDICE DE PERCEPCION DE POLITICAS* INDICE DE PERCEPCION DE POLITICAS

(%) (POSICION)

Posicién 2014 2015 2016 2017 2018

en ranking

- ==noo

o~ Canada I )

™ Chile /———— \ Mejor
- (retrocede posicion)

AU i —— 4

1o Perl memmmmmm— :

© MEXICO

N~ RUSio  m—————

[oe) Zambia

o Sur Africa

3 BraSi| v

— . Peor

=1 Indonesia T ————— — Perd aumenta posicién)

N China N —

® Bolivia m—— — Chile

< I

—

Congo — Canada

* Elaborado sobre base de las encuestas realizadas por el Instituto Fraser (2018). Proxima publicacion febrero 2020. Considera el porcentaje de encuestados que indican que es atractivo invertir en mineria
considerando las politicas que se implementan en el sector minero del pais.
Fuente: Fraser (elaboracion BBVA Research)
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¢, Qué politicas deben mejorar para tornar mas atractiva la inversion
en el sector minero peruano?

PREGUNTAS DEL INDICE DE PERCEPCION
DE POLITICAS*

* Elaborado sobre la base de las encuestas realizadas por el Instituto Fraser (2018). Considera el porcentaje de los encuestados que respondieron “Si alienta a la inversion”

1.

© o NGOk WD

13.
14.
.Incertidumbre respecto a las areas protegidas como desiertos

Incertidumbre respecto a la administracion, interpretacion
o aplicacidn de laregulacion existente

Capital humano

Duplicidad regulatoria e inconsistencias
Régimen tributario

Calidad de los datos geolégicos

Incertidumbre respecto a la regulacién ambiental
Sistema legal

Barreras comerciales

Estabilidad politica

.Nivel de seguridad
.Calidad de infraestructura
.Regulacidn laboral/ acuerdo de empleo y sindicatos de trabajadores
Incertidumbre respecto a reclamaciones de tierras bajo disputa

Acuerdos socioecondémicos con las comunidades

preguntas).
** Muestra de 14 paises que se ubican en los primeros lugares de participacion de las reservas mundiales de cobre, oro y zinc.
Fuente: Fraser (elaboracion BBVA Research)

POSICION DE PERU EN EL RANKING PARA CADA
ASPECTO EVALUADO DENTRO DEL INDICE DE

PERCEPCION DE POLITICAS**

(POSICION SOBRE UN TOTAL DE 14 PAISES)

tlD_&D_&D_&D_&

Numero de pregunta

®Peri ©Chile ®Canada

o
-
o

o
® o
. Peor que la

mediana

o
Mejor que
: . . la mediana

P11
P12
P13
P14
P15

en cada uno de los aspectos evaluados (15
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Las principales preocupaciones de los inversionistas del sector minero estan
relacionadas con los acuerdos con las comunidades y el manejo de terrenos ...

ACUERDOS INCERTIDUMBRE RESPECTO
SOCIOECONOMICOS A RECLAMACIONES DE
CON LAS COMUNIDADES TIERRA BAJO DISPUTA
(POSICION SOBRE UN TOTAL (POSICION SOBRE UN TOTAL
DE 14 PAISES) DE 14 PAISES)

11

o 10

Peor /
(aumenta posicion)

A 7 ////’
5
v
Mejor
(retrocede posicion)
2017 2018 2017 2018

* Elaborado sobre la base de las encuestas realizadas por el Instituto Fraser (2018). Considera el porcentaje de los encuestados que respondieron “
preguntas).

** Muestra de 14 paises que se ubican en los primeros lugares de participacion de las reservas mundiales de cobre, oro y zinc.

Fuente: Fraser (elaboraciéon BBVA Research)

INCERTIDUMBRE RESPECTO

A LAS AREAS PROTEGIDAS*
(POSICION SOBRE UN TOTAL
DE 14 PAISES)

12
6
* Como desiertos.
2017 2018

Si alienta a la inversion” en cada uno de los aspectos evaluados (15
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Peru / Situacion del sector minero m
03 / Bajos costos favorecen lainversion minera en Peru

CASH COST DE LOS PRINCIPALES PAISES TARIFAS ELECTRICAS PARA
PRODUCTORES DE COBRE* CLIENTES INDUSTRIALES*
(USD POR LIBRA) (CUSD/KWH)
Uruguay |
Guatemala I
El Salvador I
Costa Rica  IEEE—
Chile | ——
Panama I
Per( [
Bolivia I
Colombia I
Brasil I
Ecuador N
Argentina I
Per( China Chile ~ EEUU  Australia e —
Paraguay I

*2017. En el caso de Chile, en particular, el dato es del primer semestre 1T.19 y se considera una

muestra de 21 operaciones, que representa el 90% de la produccién minera del pais. El cash cost

incluye los costos de extraccion, trituracion, concentracion, gastos administrativos, energia,

combustibles y flete; no incluye gastos financieros. *4T18.

Fuente: Cochilco, Wood Mackenzie. Fuente: OSINERMING
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Los objetivos del gobierno para el sector minero hacia 2021

. Viabilizar los proyectos en cartera en
01 % Fomentar nuevas exploraciones (0% ﬂ : proy .
conjunto con las comunidades
Garantizar la continuidad de las L, .
03 X : 0145 2\ Promover la formalizacion minera
actuales operaciones

05 é Gestionar integramente los pasivos
.~ ambientales mineros

Fuente: MINEM



Recientes iniciativas para alcanzar los objetivos al 2021

CENTRO DE CONVERGENCIA CREACION DE LA DIRECCION CREACION DE LOS COMITES
Y BUENAS PRACTICAS DE PROMOCION Y DE GESTION E INFORMACION
MINERO — ENERGETICAS (RIMAY) SOSTENIBILIDAD MINERA MINERO ENERGETICO
Espacio que funciona como plataforma Con el objetivo de promover el Como mecanismo de
de dialogo y discusién técnica para / acompafamiento de proyectos, / coordinacién y articulacion de
arribar a consensos en pro de un mejor la identificacién de mejoras en alcance regional, en relacion con
aprovechamiento sostenible de los la normativa minera y la el desarrollo sostenible de las
recursos minero con la participacién del promocioén del desarrollo actividades minero energéticas.
Estado, el sector privado y la sociedad sostenible en los territorios en Se instalaron en Moquegua,
civil y el mundo académico. los que la mineria opera. Cajamarca, Arequipa y Apurimac.

Fuente: MINEM

CREACION DE LA MESA
EJECUTIVA MINERO ENERGETICA

Tiene como objetivo convocar al
dialogo directo entre el sector
publico, privado y académico para
que en forma conjunta se
identifiqguen, promuevan y
propongan acciones a eliminar los
cuellos de botella que limitan el
crecimiento y productividad.

INICIATIVAS COMO LA
VENTANILLA UNICA VIRTUAL

La cual busca identificar
todos los procedimientos que
tiene que seguir una
empresa hasta el momento
en que va a iniciar sus
operaciones , se identificaran
los cuellos de botellas y los
tiempos que toman.



Vision minera al 2030

Inclusiva e integrada social
y territorialmente

Ambientalmente
sostenible

Competitiva
e innovadora

Opera en un marco
de buena gobernanza

Acciones
transversales

Fuente: MINEM
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¢, Cudles son las estrategias para alcanzarlos?

Fortalecer las capacidades de los gobiernos regionales y locales para
° mejorar la gestion de los recursos del canon, los planes de desarrollo
concertado, y el ordenamiento territorial de forma participativa.

Difundir y adoptar las mejores practicas nacionales e internacionales
E—l de gestién hidrica en toda la cadena de valor minera, adoptando para
ello los mas altos estandares ambientales.

-o Impulsar lal + D +i entodo el ciclo productivo y la cadena de valor
o de la actividad minera.

n El Estado debera fortalecer el proceso de implementacion del plan
integral para la erradicacion de la mineria ilegal.

Q Promover clisteres, eslabonamientos y diversificacion productiva.

Disefiar y ejecutar un plan piloto para asegurar espacios de articulacién
¥ 4 permanentes, donde articulen el sector publico y privado con un
proposito asociado, al desarrollo productivo de la region y del territorio.



Estas estrategias se suman al actual marco legal de promocion del
sector minero

Contratos de estabilidad tributaria  Devolucion definitiva del IGV Recuperacion anticipada del IGV*

Las empresas pueden celebrar
convenios de estabilidad juridica con
el Estado a fin de mantener

la vigencia de determinado régimen
normativo por el tiempo que se
pacte en ese convenio.

El goce del beneficio de la estabilidad
rige bajo las siguientes condiciones:
() 10 afios para una inversion minima
de USD 20 millones; (ii) 12 afios para
una inversion de USD 100 millones
(USD 250 millones para operaciones
en marcha); y (iii) 15 afios para

una inversion minima de

USD 500 millones.

* Ley 1423.
Fuente: MINEM

Es un beneficio tributario a los titulares
de la actividad minera durante la fase
de exploracion.

Para ello, las concesiones mineras
deben celebrar un contrato de
inversion en exploracion con

el Estado.

La devolucion comprende a todas
las importaciones o adquisicion de
bienes, préstamos o utilizacién de
servicios y contratos de construccion.

Las empresas minerasy de
hidrocarburos seguiran recibiendo
este beneficio tributario hasta el 31 de
diciembre de 2022.

Es un beneficio tributario durante
la etapa preproductiva.

Consiste en la devolucién del IGV que
gravo a las importaciones o
adquisiciones locales de bienes de
capital nuevos, bienes intermedios,
servicios y contratos de construccion.

Pueden acogerse a dicho régimen
las personas naturales o juridicas
gue realicen inversiones en cualquier
sector economico.

Deben cumplir con los siguientes
requisitos: (i) el proyecto debe generar
renta de tercera categoria; (ii) la
inversién en el proyecto debe ser de
por lo menos USD 5 millones; vy (iii)

el proyecto debe requerir de una etapa
preproductiva de por lo menos 2 afios.



BBVA

Conflictos
soclales



Per( / Situacion del sector minero ﬂ
Durante el afno 2019, el numero de conflictos sociales se elevd

NUMERO DE CONFLICTOS SOCIALES ACTIVOS EN EL SECTOR MINERO
(ACTIVOS EN EL MES CORRIENTE)

Los conflictos sociales
relacionados con la mineria
representan el 42% de conflictos
sociales en el pais

d \‘\
’ “\ 184
7 \
122
I
1
,I
\
78
(o]
—
1 1
>
©
S

Total Socio ambiental Mineros

ene-15
may-15
sep-15
ene-16
may-16
sep-16
ene-17
may-17
sep-17
ene-18
may-18
sep-18
ene-19
sep-19

Fuente: Defensoria del Pueblo
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Por geografia, la zona sur del pais registra el mayor numero de
conflictos sociales en el sector minero

Fuente: Defensoria del Pueblo y MINEM

Zona norte

21

Zona centro

36%

Zona sur

439

Departamento N°

Cajamarca 8
La Libertad
Amazonas
Piura

NN W

Ancash 1
Pasco

Junin

Lima

Huanuco

NWwWwwo O

Cusco 8
Tacna 6
Pasco 6
Apurimac 5
Moquegua 4
Puno 4
Arequipa 1
Ayacucho 1
Huancavelica 1

La participacion de cada zona del
pais en el total de con conflictos
sociales mineros coincide, de
manera general, con la participacién
relativa de cada zona geografica en
el total de la produccién minera*.

PRODUCCION MINERO METALICA
(T™)
74%

25%
Norte Centro Sur

* El total de conflictos sociales considera, inclusive, a los que no estan
relacionados con empresas productoras, sino, por ejemplo, con proyectos.



La contaminacion ambiental y los acuerdos no cumplidos son los
principales demandas en los conflictos mineros

MOTIVOS POR LOS CUALES SE JUSTIFICAN

LOS CONFLICTOS SOCIALES MINEROS
(OPCION MULTIPLE)

Contaminacion Ambiental T 50/

Acuerdos no cumplidos T 41

Oposicion al desarrollo de la

o . |30
actividad minera 18%

Demandas econémicas

s |00
adicionales* 12%

Terrenosy areas protegidas R 504
Mineria ilegal ® 19

Otros mmm 704

* Indemnizaciones, Canon, Zona de influencia.
Fuente: Defensoria del Pueblo y BBVA Research

AGENTES INVOLUCRADOS A FAVOR DE

LAS PROTESTAS
(OPCION MULTIPLE)

Comunidades

p |
agricolas 66%

Otras asociaciones [NNEG 20%
Comunidad en
I 0%

general

Alcaldes NN 13%
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Pera / Situacion del sector minero n

Los distritos con conflictos mineros tienen caracteristicas socio

econdmicas distintas a los otros distritos mineros*

INCIDENCIA DE LA POBREZA INCIDENCIA DE LA POBREZA EXTREMA INGRESO POR PERSONA
(% DE LA POBLACION) (% DE LA POBLACION) (SOLES PEL 2019)

100 70 2300

90

60 2,000
&0 @
70 50 @
1,500
60 C w0 :
50
1,000
u . | . T ] |
30 20 500 -
20
1 « | 1
10 l 0

0 Sin Con 0 sirl1 Con Sin Con
conflicto  conflicto conflicto  conflicto conflicto  conflicto
ANALFABETISMO INDICE DE DESARROLLO HUMANO POBLACION
(% DE LA POBLACION DE 15 A MAS AROS) (IDH, MIDE INGRESOS, SALUD Y EDUCACION) (NUMERO DE PERSONAS)
35 0.8 40,000

30 o 07 T 35,000

25 0.6 30,000
. 05 X - 25,000
0.4 - 20,000

15

5
0

oo o oo

0.1 5,000
J_ 0.0 0
Sin Con Sin Con Sin Con
conflicto  conflicto conflicto  conflicto conflicto  conflicto

* Incluye distritos productores mineros y donde se han registrado conflictos socioambientales mineros en 2019.
Fuente: Defensoria del Pueblo, INEI, PNUD y BBVA Research

el N

Primer cuartil

Segundo cuartil o mediana.
Tercer cuartil

Limite inferior, por debajo
de este valor se consideran
atipicas.

Limite superior, por encima
de este limite se consideran
atipicas.

Valores atipicos:

Media aritmética (promedio)
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Per( / Situacion del sector minero ﬂ

Nuestras estimaciones sugieren que en distritos con mayor incidencia de
pobreza, alta desigualdad de ingresos y con mayor poblacion,
se incrementa la probabilidad de que se active un conflicto

Poblacion Pobreza

Desigualdad

Aumenta probabilidad de
conflicto socio ambiental minero

* Considera distritos sin conflictos mineros. Ver detalles en Anexo3.

Fuente: Defensoria del Pueblo, INEI, PNUD y BBVA Research

Distritos con mayor
tamano parecen
tener mayor
probabilidad de tener
un conflicto socio
ambiental minero,
posiblemente por
sentir que tienen
mayor poder de
negociacion.

Si bien estas caracteristicas
pueden aumentar la probabilidad
de que un distrito con intereses
mineros tenga un conflicto socio
ambiental, dependera

del didlogo, los acuerdos

y el cumplimiento de los mismos
entre las comunidades
involucradas, el Estado

y la empresa minera.
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Per( / Situacion del sector minero ﬂ
En la dltima parte del afio, el precio del cobre repunto por un entorno
externo mas favorable

: PRECIO PROMEDIO DEL COBRE
EE.UU vy China (USD/ LIBRA)
concretan
acuerdo 3.00
comercial de
(13 bE) 2.80

Fase uno

2.60

Crecimiento mundial = & 2 = 2 3 = 2 4 o5 =2 B
Datos de actividad sorprendieron
positivamente en las principales economias. PRECIO DEL COBRE Y POSICIONES NO COMERCIALES NETAS

Ene-18
Mar-18
May-18
Jul-18
Set-18
Nov-18
Ene-19
Mar-19
May-19
Jul-19
Set-19
Nov-19
Dic-19

Fuente: Bloomberg y BBVA Research mm Posiciones no comerciales netas (nimero de contratos) = Precio del cobre (USD/ libra, eje der.)
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Ademas, fundamentos del mercado han dado soporte al precio

INVENTARIOS DE COBRE COBRE: BALANZA MUNDIAL
(TM)

(TM MILLONES)

Promedio 1999 -2019 I |

Déficit

2015 2016 2017 2018 2019

ene-17
jun-17

nov-17
abr-18
sep-18
feb-19
jul-19
dic-19

Fuente: Bloomberg y BBVA Research
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¢, Qué elementos inciden sobre nuestras previsiones para el precio del
cobre en el corto plazo?

CHINA: PIB

(var.% interanual)

6,8

6,9
6,7 6,6

2015 2016 2017 2018 2019

China demanda

el 50% de

la produccion
mundial de cobre

5,8
|| 55 55

2020

2021

2022

)

m |
i
O

Mantendra politica monetaria expansiva

@

Tensiones comerciales
Mas contenidas después del acuerdo de la “fase uno”.

@

Balance de riesgos mas benigno
Menor probabilidad de recesion en los EE.UU y
menores riesgos de Brexit compensaran mayor
descontento social en Latam.

Balance de oferta/ demanda fisica
Equilibrio en 2020
(Energy & Metals consensus forecasts).
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En este entorno, estimamos que en 2020 el precio promedio del cobre
se mantendra en un nivel similar al del 2019

PRECIO PROMEDIO DEL COBRE
(USD/ LIBRA)

Proyeccién
2,96
| ‘ 2,73 2,73
2016 2017 2018 2019* 2020 2021 2022

*Estimado.
Fuente: Bloomberg y BBVA Research
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Hacia adelante, el precio del cobre encontrara soporte en la mayor
demanda ...

PROYECCION DE DEMANDA MUNDIAL DE COBRE REFINADO AL 2050

(TM)
Proyeccién
15% 212
LL
= <
e S
- 3
(]
: —
E 2’50/0 a'a
2001 2009 2019 2029 2039 2049

== Demanda mundial de cobre (millones de TMF, eje izq.) = Demanda mundial de cobre (var.% anual)

Fuente: Cochilco
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...vinculada a automoviles eléctricos y...

PROYECCION DE DEMANDA MUNDIAL USO DEL COBRE POR TIPO DE VEHICULO
DE COBRE REFINADO AL 2050
(TM) Tipo de vehiculo Uso de cobre (kilogramos)

Vehiculo convencional 23

Vehiculo eléctrico hibrido 40-60
Bus eléctrico hibrido 89
Bus eléctrico a bateria 224-369

NUMERO DE VEHICULOS ELECTRICOS EN EL MUNDO
(MILLONES DE UNIDADES)

© 0 O N © © © ©
— < N N N N M M
o O O O o O o O
N N N N N N N N

2008 mmmm——
2010 — —

=0 = Vehiculos eléctricos a bateria
120 . . o .
00 m Vehiculos comerciales eléctricos a bateria
180 m Buses eléctricos a bateria
gaggs N N 8IS 2LYIL 1€ = Camiones eléctricos a bateria
o O O O o O o o O O o O O O a0 . .
N 8 AQd SO 3¢ N N« N N QA 120 = Vehiculos hibridos
100 = Vehiculos comerciales hibridos
Demanda de cobre para la fabricacion de autos eléctricos x = Buses hibridos

Camiones hibridos

Fuente: Cochilco e International Energy Agency (IEA) o 2017 203 s 203
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...a la infraestructura requerida para este tipo de vehiculos

DEMANDA DE COBRE ANUAL PARA INSTALACIONES
DE CARGA DE ENERGIA DE VEHICULOS ELECTRICOS

(TM)

Toneladas

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Fuente: Navigatan Research

5

Los fabricantes de
automoviles y las agencias
publicas planean construir
redes de estaciones de carga
rapida, muchas de ellas con
cargadores de mas de 100 kw
y hasta 350 kw

La mayor potencia impulsa
mas la demanda de cobre
debido a la necesidad de
cables de mayor calibre.



BBVA

ANnexos



Anexo 1. Cartera de proyectos concesionados

CHANCAS

Inversion: USD 2 800 millones

1. Prefactibilidad

2. Factibilidad

3. Ingenieria de detalle
4. Construccion

Estudio de Impacto Ambiental
1. No presentado
2. En elaboracion

Empresa: Grupo México (89%) y Otros (11%) 3. En evauacien

4. Aprobado

Inicio de Actividades de Explotacion
(Plan de Minado)

Ubicacién: Apurimac 1 Nopresentado

Metales: Cobre (130 000 TMF anual)

Inicio de construccién: 2022

2. En elaboracion
3. En evaluacién
4. Aprobado

Concesién de beneficio
1. No presentado
3. En evaluacion
4. Aprobado

Situacion actual:

Se esta analizando si es conveniente realizar el procesamiento de los
minerales mediante lixiviacién, que es un proceso mas econémico y de bajo
capital inicial pero donde no se recupera el molibdeno o el oro, o si se opta
por la alternativa de flotacién donde se podran recuperar los 3 metales, pero
el capital inicial sera mayor.

En 2018, Southern continu6 con el desarrollo de mejoras sociales y
ambientales para las comunidades locales. Actualmente, la empresa se
encuentra desarrollando exploraciones complementarias con el fin de
completar el Estudio de Impacto Ambiental (EIA) en 2020.

Fuente: MINEM

HUAQUIRA

1. Prefactibilidad
2. Factibilidad
3. Ingenieria de detalle
4. Construccién

Inversiéon: USD 1 860 millones

Estudio de Impacto Ambiental
1. No presentado
2.€n elaboracion

Empresa: Minera Antares Pert S.A.C. 3. En evaluacion

4. Aprobado

Inicio de Actividades de Explotacién
(Plan de Minado)

Ubicacién: Apurimac L Nopresentaco

Metales: Cobre (337 790 mil TMF anual)

2. En elaboracion
3. En evaluacion
4. Aprobado

Concesién de beneficio
1. No presentado
3.En evaluacion
4. Aprobado

Inicio de construccién: 2022

Situacion actual:

En el segundo trimestre realizé un programa de sensibilizacion para la
compra de tierras.

Hacia fines de afio se espera el inicio de negociacion de compra de tierras,
para ello se viene entregando cartas de intencion de compra de tierras a las
comunidades aledafias Son 800 familias de 4 comunidades (Huanuco,
Pampa, Lahuain, Llamnguire y Rarachi).

La mina se encuentra estableciendo la linea de base del Estudio de Impacto
Ambiental (EIA).
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SAN GABRIEL

Inversion: USD 431 millones

Empresa: Grupo Buenaventura
Ubicacion: Moquegua

Metales: Oro (120 000 a 150 0000 onzas)

Inicio de construccién: 2020

Situacion actual:

Etapa de avance
1. Prefactibilidad
2. Factibilidad
3.Ingenieria de detalle
4. Construccion

Estudio de Impacto Ambiental
1. No presentado
2. En elaboracién
3. En evaluacion
4. Aprobado

Inicio de Actividades de Explotacién
(Plan de Minado)

1. No presentado

2. En elaboracion

3. En evaluacion

4. Aprobado

Concesién de beneficio
1. No presentado
3. En evaluacion
4. Aprobado

a Laempresa esté elaborando el estudio de Pre factibilidad, se
espera que culmine en la segunda mitad de 2019.

a Se probado el Estudio de Impacto Ambiental en 2017.

a Se present6 hace dos afios el Plan de Minado para ser aprobado
por el Ministerio de Energia y Minas para actividades de

presentacion y desarrollo.

Fuente: MINEM

Perd / Situacion del sector minero ﬂ
concesionados

Etapa de avance
YANACOCHA SULFUROS T prefctidsd
x 2. Factibilidad X
3. Ingenierfa de detalle
Inversiéon: USD 2 100 millones 4 Construccidn
Estudio de Impacto Ambiental
. A i 0 1. No presentado
Empresa: Newmont Mining Corporation (51%) e e
x Grupo Buenaventura (44%) 3.En evaluacion
Sumitono Corporation (5%) 4. Aprobado X

Inicio de Actividades de Explotacién
(Plan de Minado)
Ubicacion: Cajamarca 1. No presentado
2. Enelaboracion
3. En evaluacion

. 4. Aprobad X
Metales: Oro (6.5 millones de onzas) e
Cobre (1,200 millones libras) cTe»ff:r::e:::::uo
Inicio de construccién: 2022 P X

Situacion actual:
a En marzo se aprob6 el Estudio de Impacto Ambiental (EIA).

a Actualmente el proyecto se encuentra en fase de factibilidad,
esperando que en el Ultimo trimestre del 2020 probablemente pueda
ir a solicitar fondos para iniciar la construccion.



Anexo 1. Cartera de proyectos concesionados

ZAFRANAL

Inversion: USD 1 157 millones

Empresa: 80%: Teck Resources Copper
20%: Mitsubishi Materials
Coporation (Japén)

Ubicacién: Arequipa

Etapa de avance
1. Prefactibilidad
2. Factibilidad
3. Ingenieria de detalle
4. Construccion

Estudio de Impacto Ambiental
1. No presentado
2. En elaboracién
3. En evaluacién

4. Aprobado

Inicio de Actividades de Explotacion
(Plan de Minado)

1. No presentado

2. En elaboracién

COROCCOHUAYCO
Inversion: USD 590 millones
Empresa: Glencore
Ubicacién: Cusco

Metales: Cobre (105 000 TMF)

Etapa de avance
1. Prefactibilidad
2. Factibilidad
3.Ingenieria de detalle
4. Construccion

Estudio de Impacto Ambiental
1. No presentado
2. En elaboracion
3. En evaluacion

4. Aprobado

Inicio de Actividades de Explotacién
(Plan de Minado)

1. No presentado

2. Enelaboracién

3. En evaluacion

3. En evaluacién 4 Aprobado
Metales: Cobre (75 000 TMF y 120 000 TMF - Aprobado Inicio de construccién: 2020 Concesiande berefido
los primeros 5 afnos) Concesién de beneficio 3.En evaluacion
o o 1. No presentado X 4. Aprobado
Inicio de construccion: 2021 3. En evaluacién
4. Aprobado
Situacion actual: Situacion actual:
a El otorgamiento de concesion temporal para realizar Estudios de Factibilidad a Laempresa concluyé los estudios de factibilidad y se encuentra realizando
relacionados con actividad de transmision de energia eléctrica para la futura linea de estudios técnicos de hidrogeologia, geotécnica y geometalurgia.

transmision de 220 Kv. 1 El Estudio de Impacto Ambiental (presentado en marzo 2018) se encuentra en
a Se ha venido realizando talleres de participacion ciudadana con la poblacién involucrada evaluacion por parte del SENACE.

en las zonas de influencia al proyecto minero, para lograr la licencia social. Esto es un

requisito previo a la elaboracion del Estudio de Impacto Ambiental Detallado (EIA — d).

a El proyecto propone la explotacion de dos tajos (Zafranal y Victoria) de donde se
extraera sulfuros de cobre. Una faja de transferencia instalada dentro de un tinel
transportara el mineral desde la chancadora primaria hasta el acopio de mineral
chancado.

Fuente: MINEM
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MAGISTRAL

Inversion: USD 480 millones

Empresa: 80%: Nexa Resources S,A (Brasil)
20%: Otros accionistas

Ubicacion: Ancash

Metales: Cobre (40 000 TMF)

Inicio de construccién: 2022

Situacion actual:

1 El proyecto cuenta con un Estudio Econdémico Preliminar publicado en
agosto de 2017. En el segundo trimestre de 2019 se concluyen los estudios
de prefactibilidad. La empresa actualmente se encuentra desarrollando los
estudios de factibilidad del proyecto. La empresa espera contar con un

Etapa de avance
1. Prefactibilidad
2. Factibilidad
3. Ingenieria de detalle
4. Construccion

Estudio de Impacto Ambiental
1. No presentado
2.En elaboracion
3. En evaluacion

4. Aprobado

Inicio de Actividades de Explotacién
(Plan de Minado)

1. No presentado

2.En elaboracién

3. En evaluacion

4. Aprobado

Concesién de beneficio
1. No presentado
3. En evaluacion
4. Aprobado

nuevo Reporte Técnico del proyecto al término del 2019.

1 El Estudio de Impacto Ambiental fue aprobado en 2016.

1 El operador no ha presentado su solicitud de Autorizacion de Actividades

de explotacion.

Fuente: MINEM

OPTIMIZACION INMACULADA

Inversion: USD 136 millones
Empresa: Hochschild (Reino Unido)
Ubicacién: Ayacucho

Metales: Oro (250 000 onzas)

Inicio de construccién: 2020

Situacion actual:

Pera / Situacion del sector

Etapa de avance
1. Prefactibilidad
2. Factibilidad
3. Ingenieria de detalle
4. Construccion

Estudio de Impacto Ambiental
1. No presentado
2. En elaboracién
3. En evaluacion

4. Aprobado

Inicio de Actividades de Explotacién
(Plan de Minado)

1. No presentado

2. En elaboracién

3. En evaluacién

4. Aprobado

Concesion de beneficio
1. No presentado
3. En evaluacion
4. Aprobado

r minero ﬂ

& La unidad minera Inmaculada ya se encuentra en operacion, sin embargo, para la
construccion y modificacion de componentes requiere se apruebe su segundo
Estudio de Impacto Ambiental, el cual ha sido presentado en julio del 2019.

a Launidad minera ha presentado su plan de minado para aprobacion en el mes de

abril del 2019.
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AMPLIACION DE PACHAPAQUI

Inversiéon: USD 117 millones

Empresa: Korea Zinc Company (Corea)

Ubicacion: Ancash

Metales: Zinc (29 750 TMF)

Inicio de construccion: 2020

Situacion actual:

a Se vienen realizando avances en infraestructura, especificamente en

Etapa de avance
1. prefactibilidad

2. Factibilidad
3. Ingenieria de detalle
4. Construccion

Estudio de Impacto Ambiental
1. No presentado
2. En elaboracion
3. En evaluacién
4. Aprobado

Inicio de Actividades de Explotacién
(Plan de Minado)

1. No presentado

2. En elaboracién

3. En evaluacion

4. Aprobado

Concesién de beneficio
1. No presentado
3. En evaluacion
4, Aprobado

vias de comunicacién y componentes auxiliares al proyecto.

a El proyecto cuenta con el Estudio de Impacto Ambiental aprobado.

Fuente: MINEM

PAMPA DE PONGO

Inversién: USD 2 200 millones

Empresa: Zhongrong Xinda Group (China)
Jiangtong Group (China)

Ubicacién: Arequipa

Metales: Hierro ( 28.19 millones de TMF)

Inicio de construccién: 2021

Situacion actual:

Pera / Situacion del sector

Etapa de avance
1. Prefactibilidad

2. Factibilidad

3. Ingenieria de detalle

4. Construccion

Estudio de Impacto Ambiental
1. No presentado
2. En elaboracion
3. En evaluacién
4. Aprobado

Inicio de Actividades de Explotacién
(Plan de Minado)

1. No presentado

2.En elaboracion

3. En evaluacion

4. Aprobado

Concesi6n de beneficio
1. No presentado
3. En evaluacion
4. Aprobado

r minero ﬂ

1 Actualmente, se encuentra en blsqueda de financiamiento, como primer paso, el 20 de
julio del 2018 firm6 un Acuerdo Estratégico con Jiangxi Cooper Group.

1 El proyecto cuenta con un Estudio de Impacto Ambiental (EIA) aprobado en el 2015.
Luego en 2018, la empresa presenté la Primera Modificacion del EIAd, que se

encuentra aprobado.

1 En febrero del 2019, la unidad minera presentd una solicitud de perforacion que
consiste en la ejecucion de 142 plataformas para hallar contenido de cobre en Pampa

de Pongo.
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CO RA N I Etapa de avance
1. Prefactibilidad
2. Factibilidad
Inversion: USD 585 millones 3. Ingenieria de detalle x

4. Construccién

Empresa: Bear Creek Mining S.A.C

Estudio de Impacto Ambiental
1. No presentado

UbiCaCiOn' Puno 2. En elaboracién

3.En evaluacién
4. Aprobado X

MetaIeS: PIOmO y plata (110 OOO TM F) Inicio de Actividades de Explotacion
(Plan de Minado)
1. No presentado
Inicio de construccion: 2020 2.En elaboracién
3.En evaluacién
4. Aprobado X

Concesién de beneficio
1. No presentado
3.Enevaluacién

Situacion actual: 4. Aprobado X

a En setiembre del 2018, la empresa puso en conocimiento al MINEM el inicio de
obras tempranas (fase 1).

a Durante el 208 se comenz6 a construir caminos de acceso e infraestructura donde
se empleé mano de obra local. En septiembre del mismo afio, la compafiia inicié la
construccioén de la subestacion eléctrica Antapaca.

a Pendiente el cierre financiero. La operadora del proyecto se encuentra realizando
una evaluacion de ahorros de capital y operaciones, ademas de reduccion de
tiempos.

Fuente: MINEM



Anexo 2. Distritos con conflicto socio ambiental minero en 2019

PEA ocuapda del sector PEA ocuapda del sector PEA ocuapda del sector

Distrito Incidencia agricola (% PEA Anog . Distrito Incidencia de agricola (% PEA Anog . Distrito Incidencia agricola (% PEA Ano§ .
de Pobreza educacion Pobreza educacion de Pobreza educacién
ocupada total) ocupada total) ocupada total)
El Cenepa 88 59% 5 Huancabamba 63 55% 5 Morococha 39 3% 10
Sorochuco 86 79% 3 Canaria 62 30% 7 Velille 38 33% 7
Cachachi 84 69% 4 Paimas 62 69% 5 Cotaparaco 38 55% 8
Pias 82 41% 5 Las Lomas 62 61% 6 Sancos 38 36% 8
Challhuahuact 77 10% 8 Antauta 62 19% 8 Huamachucc 35 32% 6
Encafiada 77 81% 4 Bambamarca 60 59% 4 Jangas 34 43% 6
Pira 74 76% 5 Quinota 59 79% 4 Buena Vista / 33 76% 6
Cayarani 74 33% 8 San Miguel De Ci 58 29% 8 San Marcos 32 7% 8
SantaAnaDeT 72 80% 8 Parcoy 58 N% 8 Pacllon 24 43% 8
Oyolo 72 23% 8 Celendin 58 26% 7 Punta de Bon 23 50% 8
Chavifia 70 32% 7 San Francisco de 58 26% 9 Espinar 23 16% 9
Rio Santiago 69 64% 5 Tambo Grande 54 63% 6 Huayllay 21 5% 10
Huaylillas 68 35% 5 San Javier de Alg 53 69% 6 Dean Valdiviz 21 55% 8
Ayabaca 66 67% 5 Quiruvilca 52 33% 6 Oyén 18 12% 10
Hualgayoc 64 45% 5 Ocuviri 50 41% 8 Camanti 17 38% 8
Caylloma 50 18% 7 Cocachacra 15 38% 9
Suyo 49 69% 6 Huaral 15 23% 9
San Pedro De Cc 45 27% 7 Torata 13 20% 10
Marcara 42 55% 5 Yauli 6 3% n
Simon Bolivar 40 9% 10 llabaya 3 16% n

Incidencia de pobreza: informacién distrital de 2013, para el dato de Peru se utilizé 2018.
PEA ocupada del sector agricola: informacion de 2017.

Afios de educacion: informacién de 2019.

Fuente: Defensoria del Pueblo, INEI, PNUD y BBVA Research



Per( / Situacion del sector minero m
Anexo 3. Aproximacion de los determinantes de conflictos socio
ambientales mineros

La base de datos

1. Se obtienen todos los distritos que tuvieron un conflicto socio ambiental minero en 2019.

2. Se agregan todos los distritos con produccién minera.

3. Se caracterizan estos distritos segun variables socioeconémicas.

4. Se buscan las variables que determinan si un distrito tiene probabilidad de un conflicto o no.

Metodologia

MODELO DE REGRESION LOGISTICA DESCRIPCION DE LAS VARIABLES

Categorias
Caracteristica de la variable dependiente

0 No tiene conflicto minero.

m Se utiliza cuando la variable dependiente es dicotémica (y;).

= Entrega la probabilidad de pertenencia a uno de los dos grupos definidos,
utilizando para ello un conjunto de represores (variables dependientes) (x;). Distritos mineros

1 Si tiene conflicto.

Caracteristicas individuales (Variables independientes)

Incidencia de la pobreza Tasa con respecto a la poblacién. Informacion de 2013.

yl._(1 cuando el distrito present6 un conflicto)
- 0 cuando no ocurre un conflicto

m La probabilidad que se active un conflicto minero:

p (xl) = Afios de educacion Numero de afios de educacion promedio de las personas
1 + e _(BO +B1x1 +B2x2+B3X3) de 25 afios a mas. Informacion para 2019.

Se considera el Coeficiente de Gini [0-1] Mas alto = mas

Reigtees desigualdad. Informacién de 2013.




Anexo 4. Ficha Sector Mineria

Actividad econ6mica 2019: sector minero*

PBI minero Inversion Minera
- S/ 49 mil millones (a precios de 2007) -S/19,5 mil millones
-12,2 % del PBI total - USD 5,8 mil millones

- 14,1% del Inversion Privada total

Recaudacion tributaria 2019: sector minero”

Impuesto a larenta 3era categoria Impuesto General a las ventas (IGV)
-S/ 1864 millones -S/ 1033 millones

- USD 558 millones - USD 310 millones

-11.5% del IR 3era cat. -3,0% del IGV

1 Estimado 2019
2 Informacién a noviembre de 2019, no se descuentan devoluciones

Fuente: SUNAT, BCRP, MINEM

ACTIVIDAD MINERA: DEMANDA DE BIENES Y SERVICIOS A OTROS

SECTORES PRODUCTIVOS @ DEL TOTAL DE LO QUE LA ACTIVIDAD MINERA DEMANDA A
OTROS SECTORES)

K Manufect.re . | 44,3 %
- Servicios de transporte y . 16.0%

almacenamiento

Hidrocarburos _ 1 3 3 %

Electricidad,

6 117 ) a

Servicios - 6.9%

financieros

Servicios prestados a H > 6%
empresas :

)

Comercio B 1.4%

m B

Construccion I 1,3%
o00 Resto [ 65%

Fuente: Tabla Insumo Producto 2007, INEI

La extraccion de minerales demanda bienes y servicios de
otros sectores econdmicos, los que a su vez requieren bienes

y servicios de otras actividades productivas
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Aviso Legal

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de
elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacién independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o
proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso
alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden
servir de base para ningin contrato, compromiso o decision de ningdn tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores
deben ser conscientes de que en ningln caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion
publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente
permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.




