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Varios de |os principales factores que causaban
incertidumbre a nivel global comienzan a solucionarse

A nivel global, buena parte de la desaceleracion El precio del crudo continuara
economica ya se ha observado, el crecimiento moderandose gradualmente en 2020
tendera a estabilizarse hasta los 61 ddlares en promedio
CRECIMIENTO MUNDIAL PRECIO DEL BARRIL BRENT

3,8%

3,6%
3,2% 3,2% 713 643 613
S —————— S ————
2017 2018 2019p 2020p 2018 2019 2020p
(p) Prevision (p) Prevision

Fuente: BBVA Research Fuente: BBVA Research

En este contexto, la tasa de cambio se mantiene elevada, presionada
por un abultado deficit en cuenta corriente
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El ciclo de recuperacion |o lidera el consumo. A partir de 2019 se
sumo también la inversion
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Dentro de la inversion, la composicion se inclinard mas hacia la construccion de edificaciones
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| a aceleracion de la inflacién, que inicié en 2019 por los choques
climaticos y la depreciacion del tipo de cambio, continuara hasta el 1T20...

INFLACION ANUAL AL CONSUMIDOR (%)
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Fuente: BBVA Research con datos del DANE

... pero estos efectos cederan paulatinamente en 2020 para alcanzar
una inflacién de 3,4% a diciembre

Durante 2020, el Banco Central dejara inalterada su tasa de politica
en 4,25% debido a diversos factores encontrados:

SUBIR TASAS

alta inflacion .

., desempleo
depreciacion

alto déficit en cuenta brecha PIB negativa
corriente menor crecimiento global

crédito de consumo distencion social

La incertidumbre tanto global como local sigue siendo elevada

GLOBALES LOCALES
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