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Situacion Latam

El crecimiento del PIB en América Latina habra sido de soélo 0,6% en 2019.
Estimamos recuperacion en 2020y 2021 al 1,4% y 2,1%, respectivamente.

La recuperacion se basara en mejoras particularmente de la inversion, y sera impulsada por:

Mejora del entorno global. Reduccion en la Politica monetaria expansiva
incertidumbre en el contexto de inflacion
idiosincratica. bajo control.

CRECIMIENTO DEL PIB POR PAIS Y REGION

La recuperacion sera Cercano a 2% en Brasil, Uruguay, y México: de |a
generalizada pero mano del aumento de la confianza en Brasil, importantes
heterogénea entre proyectos de inversion en Uruguay, mientras que México se
paises: beneficiarad de las mayores inversiones
relacionadas con la aprobacion del T-MEC.
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ARGENTINA COLOMBIA
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En Argentina |a En Chile se notaran
recesion importantes
continuara en efectos sobre Ia

2020 en el economia producto
contexto de de las protestas: el
escasez de crecimiento sera
divisas y elevada cercano a 0.4%.
inflacion.

Superior al 3% en Peru y Colombia:
apoyado en la inversion publica e
inversion minera en Perd y fortaleza
mayor ala esperada en la demanda
interna en Colombia.

Inflacion y politica monetaria

La inflacion se mantendra bajo control en la mayor parte de la region, salvo en
Argentina y Uruguay donde seguird elevada.

En el resto de paises, pese al esperado aumento en el dinamismo de la actividad,
las presiones de demanda seguiran acotadas.

En este contexto, la politica monetaria expansiva apoyara a la actividad econdémica.
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En Colombia, Peru, En México recortes adicionales Esperamos reducciones
Chile y Brasil, los tipos de llevaran la tasa de interés a mas agresivas en los tipos
interés seguiran en niveles 6% alo largo de de interés en Argentina.

inferiores a los del 2020.

periodo 2012-2018.
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Retos para la region

El gran desafio de la region: aumentar el crecimiento en un contexto de
precios de materias primas acotados y vulnerabilidades idiosincraticas:

MEXICO o
BRASIL
Reducir la
incertidumbre sobre Garantizar la sostenibilidad
polfticas econémicas, de la deuda publica e
aprovechar oportunidades impulsar agenda de
por el T-MEC. reformas.
COLOMBIA ®
Limitar vulnerabilidad externa, ® URUGUAY
cumplimiento de objetivos fiscales.
Garantizar la
T sostenibilidad de |a
PERU deuda publicay
Py controlar la inflacion.
Reducir la incertidumbre politicay
aumentar la inversion publica. ® ARGENTINA

Reestructuracion de la deuda,
control de la inflacidon y ajuste
CHILE ® fiscal en el contexto de

demandas de mayor gasto.

Reducir la incertidumbre institucional.



