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El coronavirus golpea a China, extendiéndose rapidamente por todo el pais y convirtiéndose en una emergencia
internacional declarada por la Organizacion Mundial de la Salud. La preocupacién por el virus se expande por los
mercados ante el aumento de los temores acerca de los efectos del virus. El presidente Trump revel6 el plan de paz de su
administracion para poner fin al conflicto palestino-israeli. Sin embargo, algunos paises y los palestinos no acogieron
con agrado la propuesta. Israel y varios paises del Golfo apoyaron el plan. La situacion de incertidumbre persiste. Por
otra parte, la reciente ofensiva del régimen en la provincia siria de Idlib provoc6 un aumento de la inseguridad
humanitaria. El Reino Unido ha abandonado la Unién Europea. El presidente Putin propone nuevas reformas
constitucionales en Rusia. El presidente Trump firmé la primera fase del acuerdo comercial con China.

China se convirtio en el centro de atencién debido al brote de coronavirus en enero

Grafico 1. PERCEPCION DE LOS MEDIOS DE COMUNICACION ~ El coronavirus golpea a Chinay alarma al mundo.
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. - publica de interés internacional. El estado de animo

; desfavorable al riesgo se difunde en los mercados en un
entorno de aumento de los temores globales.
La administracion Trump revelé un plan relacionado con
el conflicto entre Israel y Palestina.

Las autoridades palestinas rechazaron el plan alegando que
permite a Israel anexar asentamientos en la Ribera
Occidental y el Valle del Jordan.

La ofensiva en la provincia siria de Idlib generé un
éxodo masivo de refugiados.

El ataque del nuevo régimen en Idlib ha provocado 390.000
desplazados desde el 1 de diciembre, segun estimaciones
de la ONU.

El Reino Unido abandona la Unién Europea.

La salida del Reino Unido de la Unién Europea tuvo lugar a
Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org las 23:00 horas del 31 de enero.

El indice BBVA Research de intensidad de conflictos en el mundo? se redujo en enero. Estas han sido las principales
novedades del mes:

= LaOrganizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré el nuevo brote de coronavirus emergencia sanitaria global. El
coronavirus ha afectado a mas de 31.000 personas, segUn las autoridades. La enfermedad también se manifesté en al menos
20 paises, la mayoria de ellos entre personas que viajaron desde China. Los temores por el coronavirus provocaron una
fuerte caida en las acciones de China durante la reapertura del mercado tras la festividad del Aflo Nuevo Lunar, y el indice
compuesto de Shanghai cerré con un retroceso cercano al 8%, su mayor caida diaria en mas de cuatro afios. El presidente
Trump firmé la primera fase del acuerdo comercial con China. Se trata de una sefial de distensién en la guerra comercial.
El acuerdo incluye compromisos por parte de China sobre las compras agricolas estadounidenses, derechos de propiedad
intelectual mas estrictos y un sector financiero mas abierto. La administracién Trump acord6 reducir una parte de los
aranceles sobre los productos chinos.

= El 28 de enero, el presidente Trump propuso una solucién de dos Estados para el conflicto palestino-israeli. El plan
del presidente Trump establece un plazo de cuatro afios para la creacién del Estado palestino, pero primero los
palestinos tienen que prometer que detendran los ataques de Gaza contra Israel. Israel anexara los asentamientos de la
Ribera Occidental y también el Valle del Jordan. Jerusalén se convertird en la «capital indivisa» de Israel, y Palestina
tendra su capital en el este de Jerusalén pero lejos del centro y de las vistas sagradas. De acuerdo con el plan, Israel
mantendra la responsabilidad de la seguridad del Estado de Palestina. Israel también conservara el derecho de realizar
incursiones en el Estado de Palestina para garantizar que «siga siendo una zona desmilitarizada y sin amenazas». Las
promesas econémicas del acuerdo podrian resumirse en la posibilidad de facilitar una inversién de 50.000 millones de USD
en 10 afios en infraestructuras, crear méas de un millén de nuevos puestos de trabajo y reducir la pobreza a la mitad. El
presidente palestino Mahmud Abbas visitara el Consejo de Seguridad de la ONU en un plazo de dos semanas tras su rechazo
al plan. La comunidad internacional se ha mostrado dividida sobre este tema. Hasta ahora, Gran Bretafa, Egipto, Israel, los
Emiratos Arabes Unidos y Arabia Saudita han lanzado mensajes favorables al plan. Turquia, Palestina, Jordania e Iran lo han
criticado.

1: Encontrard mas informacion sobre la metodologia en el anexo.
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El régimen sirio de Assad, respaldado por las fuerzas aéreas rusas, intensificé su ofensiva en el sur de la provincia
de Idlib y en los ultimos dias tomé una ciudad estratégica en esa provincia. La ONU estima que, desde el 1 de
diciembre, se han producido cerca de 390.000 desplazados. El enviado especial de EE.UU. para Siria, James Jeffrey, advirtid
sobre la escalada de los ataques. Las fuerzas del régimen se dirigieron hacia el norte a otra ciudad estratégica, que esta en el
cruce de vias que conectan Alepo con Damasco. La conferencia de Berlin sobre Libia pidié a todas las partes que
apoyaran el cese del fuego en Libia, pero las violaciones se sucedieron durante el mes. Por otra parte, los rebeldes
huties del Yemen declararon que habian atacado las instalaciones de Aramco en Arabia Saudita el 29 de enero. El 14 de
enero, Francia, Alemania y el Reino Unido activaron el mecanismo de disputa por el incumplimiento de los términos
del acuerdo nuclear como consecuencia de las recientes acciones de Iran. Iran podria retirarse del Tratado de no
proliferacién nuclear si los paises europeos presentan el expediente nuclear de Iran al Consejo de Seguridad de la ONU,
segun declaraciones del Ministerio de asuntos exteriores irani. El 24 de enero, cientos de miles de manifestantes iraquies
marcharon a través de Bagdad para protestar por la presencia estadounidense en Irak. El parlamento iraqui habia

votado la expulsion de las tropas estadounidenses tras su ataque contra el general Qasem Soleimani, de las fuerzas iranies
Quds, en Irak.

El 31 de enero, el Reino Unido se retird oficialmente de la Unién Europea. En Rusia, el presidente Putin propuso
reformas constitucionales y reemplaza a su primer ministro Dmitry Medvedev. La nueva propuesta transferiria
competencias desde la presidencia y fortaleceria el parlamento (Duma), dijo el presidente Putin. Actualmente, el primer

ministro y el gabinete son nombrados por el presidente. De acuerdo con la nueva propuesta, el parlamento escogeria al
primer ministro y a los ministros.

Grafico 2 INDICE BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD DE Grafico 3. INDICE BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD DE
CONFLICTOS EN ORIENTE MEDIO ENERO 2017-ENERO CONFLICTOS EN EL NORTE DE AFRICA ENERO 2017 -
2020 (numero de conflictos sobre el total de eventos) ENERO 2020 (numero de conflictos sobre el total de eventos)
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Grafico 4. INDICE BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD DE Grafico 5. INDICE BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD DE
CONFLICTOS EN SUDAMERICA ENERO 2017-ENERO 2020 CONFLICTOS EN ASIA ENERO 2017—ENERO 2020 (nimero
(nimero de conflictos sobre el total de eventos) de conflictos sobre el total de eventos)
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El malestar social global ha crecido de manera inquietante durante el mes de enero

El indice de protestas mundiales? crecié en enero (como muestra nuestro indice de intensidad de protestas en el mundo). De
acuerdo con el Mapa de intensidad de protestas en el mundo de BBVA Research, los hechos clave han sido los
siguientes:

Grafico 6. MAPA DE INTENSIDAD DE PROTESTAS EN EL MUNDO & En términos regionales, el descontento social

DE BBVA RESEARCH ENTRE ENERO DE 2015 Y ENERO DE aumenté considerablemente en Asia, norte de Africa
2020 (NUMERO DE PROTESTAS SOBRE EL TOTAL DE y Oriente Medio, asi como en Europa oriental. Los
EVENTOS) paises de América Latina y Europa se mantuvieron
l en niveles similares.
USA

= Europa se mantuvo en calma con algo de ruido social.
En Suecia persistié el activismo climatico. Las protestas
se intensificaron en Francia por la reforma de las
1 H pensiones; el sindicato de trabajadores cort6 el
suministro de energia. En Espafia, la incertidumbre
IF politica disminuy6 después de que Pedro Sanchez fuera
J reelegido como presidente el 7 de enero.

= En Europa emergente, en Bosnia-Herzegovina, los
manifestantes se reunieron para llamar la atencion sobre
los niveles peligrosamente altos de contaminacion del
aire. En Montenegro, continGan los altercados entre la
policia y los partidarios ortodoxos que protestan contra
una controvertida ley de libertad religiosa. Raul
Khajimba, lider de la autoproclamada regién separatista
de Abjasia, en Georgia, ha dimitido tras varios dias de
protestas.

= En Africa del Norte y Oriente Medio, en Argelia, tras la
eleccion del nuevo presidente Abdelmadjid Tebboune, se
ha puesto en libertad a 76 presos de conciencia. En
Tlanez, tres meses después de las elecciones, todavia
no hay gobierno. Muere la activista Lina Ben Mhenni, que
public6 un blog sobre la revolucion tunecina. Israel, Irak
sanain e Iran siguen registrando altos niveles de agitacion.

oman En América Latina, en Chile, se produjo una nueva ola
Mexico de protestas antigubernamentales. En Colombia, la

recién elegida alcaldesa de Bogota, Claudia Lépez, es
sometida a examen tras nuevos enfrentamientos
violentos en la capital. La incertidumbre politica se redujo
en Peru después de las elecciones de enero.

a  En Asia, el brote de coronavirus afecté a China. Los
temores se extendieron a los paises vecinos como Hong
Kong, que ha cerrado los enlaces ferroviarios con el
continente y diez de los 13 pasos fronterizos terrestres.
El ejército pakistani se muestra cada vez mas cauto
acerca de los movimientos del PTM después de haber
arrestado a algunos de sus principales dirigentes. En
Afganistan, residentes furiosos protestaron por la
muerte de al menos 7 civiles y 13 miembros de las
fuerzas de seguridad en un ataque aéreo de los
combatientes talibanes.
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Resumen

El brote de coronavirus se convirtié en una preocupacion global durante el mes, al ser declarado emergencia de salud publica por
la Organizacion Mundial de la Salud. La enfermedad se esta extendiendo rapidamente por toda China, aumentando los temores
de los inversores, planteando riesgos para la economia y poniendo a prueba al sector publico. Por otra parte, el nuevo plan de paz
propuesto por la administracion de Trump para resolver el conflicto entre Israel y Palestina desencaden6 nuevos debates politicos.
Promete un Estado a los palestinos a cambio de la anexion por parte de Israel de los asentamientos en la Ribera Occidental y el
Valle del Jordan. También proclama a Jerusalén la capital de Israel. Aunque también ofrece beneficios econémicos a Palestina, la
anexion y la cuestion de Jerusalén complican la aprobacion del plan por parte de los palestinos. Por otra parte, Siria paso a ser un
tema candente en términos de seguridad humanitaria debido al nuevo régimen de Assad. El Reino Unido finalmente abandoné la
Unién Europea a finales de enero, pero persiste la incertidumbre en cuanto a la relacion del pais con la Unién Europea.

2: Encontrard mas informacién sobre la metodologia en el anexo.
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Anexo

Gréfico 7. MAPA DE PROTESTAS EN EL MUNDO DE BBVA RESEARCH, ENERO DE 2020 (NUMERO DE PROTESTAS SOBRE EL
TOTAL DE EVENTOS POR PAIS; LOS COLORES MAS OSCUROS INDICAN VALORES MAS ELEVADOS DEL INDICE)
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org

Grafica 8. MAPA DE CONFLICTOS EN EL MUNDO DE BBVA RESEARCH, ENERO DE 2020 (NUMERO DE CONFLICTOS SOBRE EL
TOTAL DE EVENTOS POR PAIS; LOS COLORES MAS OSCUROS INDICAN VALORES MAS ELEVADOS DEL INDICE)
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org
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Grafico 9. MAPA DE INTENSIDAD DE PROTESTAS EN EL MUNDO DE BBVA RESEARCH ENTRE ENERO DE 2000 Y ENERO DE 2020
(NUMERO DE PROTESTAS SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS. DISTRIBUCION DE COLORES DE ACUERDO CON EL HORIZONTE
TEMPORAL 2000-2020. MEDIA MOVIL DE 3 MESES)
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METODOLOGIA: SEGUIMIENTO DE LAS PROTESTAS Y CONFLICTOS

Hemos llevado a cabo un seguimiento de los indices de protestas y conflictos para cada pais del mundo desde el 1 de enero de 1979
hasta la actualidad con periodicidades diaria, mensual, trimestral y anual. Para ello, utilizamos una "gran base de datos" de eventos
internacionales (GDELT), que registra los eventos mundiales cubiertos en los medios de informacién de la practica totalidad de los
rincones del mundo, tanto impresos como de radio, television y web, en méas de 100 idiomas y en cada momento del dia, con un
periodo de actualizacion de 15 minutos.

a Indice BBVA de intensidad de protestas: Recopilamos informacion sobre cada protesta registrada en el mundo durante un periodo
determinado. Estas protestas aparecen recogidas por separado bajo los distintos epigrafes de la taxonomia CAMEO, como
manifestacion por mitin, manifestacion para cambio de dirigentes, manifestacion para cambio politico, manifestacién por derechos,
manifestacion para cambio en las instituciones y el régimen, huelga de hambre para solicitar un cambio de dirigentes o cambio
politico, huelga de hambre por derechos, huelga de hambre por cambio en instituciones y el régimen, huelga de hambre sin motivo
especifico, huelga o boicot para cambio de dirigentes o cambio politico, huelga o boicot por derechos, huelga o boicot para cambio
en las instituciones y el régimen, huelga o boicot sin motivo especifico, obstruccion o bloqueo del paso, obstruccién del paso para
solicitar un cambio de dirigentes o cambio politico, obstruccion del paso para solicitar derechos, obstruccion del paso para pedir un
cambio en las instituciones y el régimen, protestas violentas o disturbios, protestas violentas para pedir cambio de dirigentes,
protesta violenta para cambio de politicas, protesta violenta por derechos, protesta violenta para solicitar el cambio en las
instituciones y el régimen, disidencia politica por motivos no especificados.

a Indice BBVA de intensidad de conflictos: De igual modo, recopilamos informacion sobre cada conflicto registrado en el mundo
durante un periodo determinado atendiendo a una amplia variedad de conflictos recogidos en los epigrafes de la taxonomia
CAMEO, como imposicion de restricciones a las libertades politicas, prohibicion de politicos o partidos politicos, imposicion de
toque de queda, imposicién del estado de emergencia o ley marcial, suicidios, atentados suicidas, atentados con coche bomba,
colocacion de bombas al borde de la carretera, en coches o en otras instalaciones civiles no especificadas, empleo de escudos
humanos, utilizacién de fuerzas militares convencionales no especificadas, imposicion de bloqueos, restricciones de movimientos,
ocupacion de territorios, batallas con artilleria y tanques, empleo de armas aéreas, violacion de alto el fuego, expulsiones en masa,
asesinatos en masa, limpiezas étnicas, empleo de violencia masiva no convencional y no especificada, empleo de armas quimicas,
bioldgicas o radioldgicas, detonacion de armas nucleares, empleo de armas de destruccién masiva no especificadas.

a Mediante esta informacion, elaboramos un indice de intensidad para ambos eventos. El nimero de protestas y conflictos por
dia/mes/trimestre/afio se divide entre el nimero total de eventos registrados por GDELT para dicho dia/mes/trimestre/afio, a fin de
crear una puntuacion de intensidad de protestas y conflictos que evalla cual ha sido el grado de prevalencia de las protestas y
conflictos en el dltimo cuarto de siglo, corrigiendo dicha puntuacion para tener en cuenta el aumento exponencial en la cobertura
de los medios que se ha registrado en los tltimos 30 afios y la naturaleza imperfecta del tratamiento informatico de las noticias.

AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones o
estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin
que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a
su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y deben
tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas (positiva o
negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esté sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido.

Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés
alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningn contrato, compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables econémicas
gue este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ninglin caso deben tomar este documento como
base para tomar sus decisiones de inversion y de que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de
inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su
reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion
de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado
expresamente por BBVA.

INTERESADOS DIRIGIRSE A:
BBVA Research C/ Azul, 4. Edificio La Vela - 4.2 y 5.2 planta 28050 Madrid (Espafia)

Tel.: +34 91 374 60 00 y +34 91 537 70 00/Fax: (+34) 91 374 30 25 @ ® @ @
bbvaresearch@bbva.com www.bbvaresearch.com
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