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El principal foco de atencién en febrero fue el brote de coronavirus, que se extendié por todo el mundo, especialmente
en Irdan y Europa. La Organizacion Mundial de la Salud (OMS) elevo el nivel de alerta por el coronavirus a muy alto,
aumentando las preocupaciones y planteando riesgos en la economia y los mercados. Por otro lado, los
acontecimientos geopoliticos que se desarrollaron en la provincia siria de Idlib originaron nuevas incertidumbres. En
concreto, las fuerzas del régimen sirio atacaron a las tropas turcas, y la intensificacidon de la violencia desencadend
mas flujos de refugiados. No obstante, las principales potencias estan tratando de encontrar la forma de apaciguar el
conflicto sobre el terreno. El Senado de EE.UU. absolvié al presidente Trump de todos los cargos, con lo que finaliza
el juicio politico que se ha vivido en Washington D.C. Por otra parte, el Reino Unido y la Union Europea reanudaron las
negociaciones comerciales para definir las relaciones tras el Brexit.

El brote de Coronavirus se expandio por todo el mundo, aumentando la
preocupacion.
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El indice BBVA Research de intensidad de conflictos en el mundo? se redujo durante febrero por segundo mes
consecutivo. Estas han sido las principales novedades del mes:

= El brote de coronavirus afecté a mas de 90 mil personas sequn los datos oficiales. El virus se ha detectado en 75
paises hasta ahora, lo que llevé a la OMS a elevar el nivel de riesgo mundial de alto a muy alto. Durante la semana pasada,
el virus se ha propagado rapidamente por toda la regién de Asia y el Pacifico, Europa y América del Norte, lo cual es motivo
de creciente preocupacion, va que continuamente se notifican nuevos casos en todo el mundo y el nimero de muertes sigue
aumentando. Deberia ser necesaria una respuesta coordinada para contener el impacto en la industria, el comercio y las
finanzas, asi como para restablecer la confianza publica.

= Sequn el Alto Comisionado de las Naciones Unidas para los Refuagiados (ACNUR), la intensa violencia en la provincia
siria de Idlib ha generado 900.000 desplazados. El 80% de ellos son mujeres y nifios. Tras la serie de ataques del régimen
de Assad contra el ejército turco en Idlib, Turquia ha anunciado la «Operacion Escudo de Primavera». El ministro de defensa
turco ha afirmado que se inicia en legitima defensa propia y Gnicamente contra los soldados del régimen sirio desplegados en
Idlib que atacaron a las tropas turcas. Mientras tanto, el presidente turco, Erdogan, y su homoénimo ruso, Putin, se
reuniran el 5 de marzo en Moscu para analizar el desarrollo de los acontecimientos en Idlib con el fin de apaciguar el
conflicto. Por su parte, Turquia decidié dejar de impedir que los refugiados sirios llegaran a Europa por tierra y mar. El
ministro de interior turco anuncié que alrededor de 118.000 refugiados han salido del pais.

= El 29 de febrero, EE.UU. y los talibanes firmaron un acuerdo que establece un calendario para la retirada total de las
tropas de Afganistan. Segin el documento, en un primer momento, EE.UU. y sus aliados reduciran sus destacamentos

1: Encontrara mas informacion sobre la metodologia en el anexo.
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militares a 8.000 (actualmente se eleva a 13.000) en los 135 dias posteriores a la firma, para finalmente retirar por completo las
tropas en un periodo de 14 meses. El primer ministro designado de Irak, Mohammed Allawi, renuncia a formar gobierno
tras la sesion parlamentaria fallida, en la que aspiraba a superar la mocién de confianza. Iran registré una participacion del
42% en las elecciones legislativas del 22 de febrero (la mas baja desde la Revolucion islamica de 1979). aue otorgaron
la victoria a los parlamentarios de la linea dura, afines al Guia Supremo Jomeini. El aobierno libio de Tripoli, reconocido
internacionalmente, se retiré de las conversaciones con la ONU tras el ataque al puerto de la capital. La ONU planeaba
continuar con las negociaciones militares en Ginebra entre el gobierno de Tripoli (GNA) y Haftar (LNA). Entre tanto, segun los
medios rusos, Rusia comenzaria a suministrar misiles de defensa S-400 a la India para finales de 2021.

= El5defebrero, el Senado de EE.UU. absolvié a Trump de todos los caraos (abuso de poder v obstruccion al
Conareso) tras no alcanzar los tres tercios de los votos gue se necesitan para destituir a un presidente de su puesto.
Durante su visita oficial a la India, el presidente Trump v su homélogo, Modi, acordaron la compra, por parte de la India,
de equipos de defensa estadounidenses por valor de 3.000 millones de USD. Ambos paises aun no han firmado el
acuerdo comercial, pero Washington y Nueva Delhi empezaran a trabajar en los términos del documento, tal como
mencionaron ambos mandatarios. El 15 de febrero, el ejército venezolano inicié ejercicios militares en Caracas.

= ElI 3demarzo. el Reino Unido v la Unién Europeainiciaron conversaciones comerciales tras la decisién sobre el
Brexit. El periodo de transicién con el «statu quo» actual caduca al final del afio. La segunda ronda de negociaciones se
celebrara en Londres, en marzo. Annedret Kramp-Karrenbauer, lider del partido de la canciller alemana Angela Merkel, la
Unién Demoécrata Cristiana (CDU), renuncia a presentarse a los comicios del afio que viene como futura canciller, pero sequira
presidiendo el partido hasta que aparezca otro candidato. El nuevo presidente de Croacia, Zoran Milanovic, tomé posesién de
su carqgo el 18 de febrero. El presidente ruso, Putin, acepté celebrar una consulta sobre las enmiendas constitucionales el 22
de abril a la que estan llamados todos los ciudadanos rusos.

Figura 3. INDICE BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD DE
CONFLICTOS EN ORIENTE PROXIMO DE ENTRE ENERO 2017 Y
FEBRERO 2020 (n° de conflictos / total de eventos en el mundo)
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Figura 5. INDICE BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD DE
CONFLICTOS EN AMERICA DEL SUR ENTRE ENERO 2017 Y
FEBRERO 2020 (n° de conflictos / total de eventos en el mundo)
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Figura 4. INDICE BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD DE
CONFLICTOS EN EL NORTE DE AFRICA ENTRE ENERO 2017
Y FEB 2020 (n° de conflictos / total de eventos en el mundo)
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Figura 6. INDICE BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD DE
CONFLICTOS EN ASIA ENTRE ENERO 2017 Y FEBRERO 2020
(n° de conflictos / total de eventos en el mundo)
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El descontento social mundial se mantiene en niveles altos durante febrero

El indice de intensidad de protestas mundiales? aumento en febrero (como muestra el indice BBVA Research de
intensidad de protestas en el mundo). De acuerdo con el mapa de intensidad de protestas en el mundo de BBVA
Research, los hechos clave han sido los siguientes:

Figura 7. MAPA DE INTENSIDAD DE PROTESTAS EN EL = En términos regionales, las protestas disminuyeron en Asia
MUNDO DE BBVA RESEARCH ENTRE ENERO 2015 Y FEB debido al brote de coronavirus, pero aumentaron en Africa
2020 (n° de protestas / total de eventos en el mundo) del Norte y Oriente Medio. El descontento social también

aumenté en Europa oriental y, en menor medida, en Europa
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= En Europa, la crisis migratoria provoc6 una intensificacion de los
enfrentamientos entre islas en Grecia, donde decenas de
personas resultaron heridas. Miles de trabajadores universitarios
del Reino Unido se declararon en huelga para exigir la mejora de
salarios, pensiones v condiciones laborales del personal de la
educacién superior. En Espania, la situacion de Catalufia parece
suavizarse gracias a las negociaciones en curso. En Francia,
siguen sucediéndose las jornadas de movilizacién por la reforma
de las pensiones.

Paises Desarrollados

En las economias emergentes de Europa, la ola de protestas
no cesa en Montenegro como respuesta a la nueva ley religiosa.
Un nuevo brote de violencia surgié en Kazajstan debido a las
disputas étnicas. En Georgia, miles de personas irrumpieron en
el parlamento por el discurso del diputado ruso. La manifestacion
antigubernamental continué en Rumania, con enfrentamientos
gue dejaron més de 400 personas heridas.

Europa Emergente & CEI

= En el Norte de Africa y Oriente Medio, se intensificaron los
disturbios sociales, especialmente en Tlnez, donde se
produjeron manifestaciones contra el plan Trump para Oriente
Medio, se pide el boicot de los productos estadounidenses. En un
movimiento nacional, se realizaron protestas en todo Baréin para
conmemorar el noveno aniversario del levantamiento. En Irak,
contindan las movilizaciones contra el gobierno a pesar del
nombramiento de un primer ministro «independiente».
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En Latinoamérica, en Chile, se espera que se intensifiquen las
protestas masivas contra la desigualdad estructural antes del
referéndum de abril. En México, las movilizaciones contra los
feminicidios exigen medidas al grito de «ni una mas». En
Colombia, el ELN anuncio6 otra de sus «huelgas armadas», lo
que eleva el nivel de alerta entre las fuerzas de seguridad.

= En Asia, el brote de coronavirus asest6 un golpe a las protestas

de Hong Kong, pero el indice sigue siendo alto. Sin embargo, el

virus ha dafiado la confianza publica, aumentando los temores de
Intensidad de protestas : Baja — Al la sociedad. La India continda recibiendo criticas dentro y fuera
del pais por su controvertida ley de ciudadania. Un nuevo
acuerdo entre EE.UU. y los talibanes facilitara la retirada de
tropas estadounidenses, pero aun queda mucho por hacer para
garantizar la paz en Afganistan.

Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research

Resumen

El coronavirus se convirtid en la principal preocupacién mundial después de que se extendiera rapidamente por todo el planeta.
La OMS aumento el nivel de riesgo y la OCDE advirtié sobre sus efectos negativos en el crecimiento econémico mundial. Por
otra parte, la crisis humanitaria en Idlib, que ha dejado 900.000 desplazados, ha ido concentrando méas atencién conforme el
conflicto se ha ido recrudeciendo en la provincia debido a los ataques del régimen sirio y las represalias turcas. Los lideres de
Turquia y Rusia se reuniran el 5 de marzo para buscar soluciones a la violencia. Mientras tanto, la absolucién de Trump de
todos los cargos por parte del Senado de EE.UU. podria rebajar la actividad del debate politico hasta que comience el nuevo
periodo electoral. Las negociaciones entre Reino Unido y la UE sobre asuntos comerciales posteriores al Brexit es el nuevo
tema candente en Europa. Segun el Reino Unido, para junio deberian observarse progresos.

2: Encontrard mas informacion sobre la metodologia en el anexo.
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Anexo

Figura 8. MAPA DE PROTESTAS EN EL MUNDO DE BBVA RESEARCH, FEBRERO DE 2020 (NUMERO DE PROTESTAS
SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS POR PAIS. LOS COLORES MAS OSCUROS INDICAN VALORES MAS ELEVADOS DEL
iNDICE)
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org

Figura 9. MAPA DE CONFLICTOS EN EL MUNDO DE BBVA RESEARCH, FEBRERO DE 2020 (NUMERO DE
CONFLICTOS SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS POR PAIS. LOS COLORES MAS OSCUROS INDICAN VALORES MAS
ELEVADOS DEL INDICE)
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Figura 10. MAPA DE INTENSIDAD DE PROTESTAS EN EL MUNDO DE BBVA RESEARCH ENTRE ENERO DE 2000 Y
FEBRERO DE 2020 (NUMERO DE PROTESTAS SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS EN EL MUNDO. DISTRIBUCION DE
COLOR SEGUN EL PERIODO DE TIEMPO 2000-2020. PROMEDIO MOVIL: 3 MESES)
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METODOLOGIA: SEGUIMIENTO DE LAS PROTESTAS Y CONFLICTOS

Hemos llevado a cabo un seguimiento de los indices de protestas y conflictos para cada pais del mundo desde el 1 de enero de 1979
hasta la actualidad con periodicidades diaria, mensual, trimestral y anual. Para ello, utilizamos una "gran base de datos" de eventos
internacionales (GDELT), que registra los eventos mundiales cubiertos en los medios de informacion de la practica totalidad de los
rincones del mundo, tanto impresos como de radio, televisién y web, en mas de 100 idiomas y en cada momento del dia, con un
periodo de actualizacion de 15 minutos.

a Indice BBVA de intensidad de protestas: Recopilamos informacion sobre cada protesta registrada en el mundo durante un periodo
determinado. Estas protestas aparecen recogidas por separado bajo los distintos epigrafes de la taxonomia CAMEO, como
manifestacion por mitin, manifestacion para cambio de dirigentes, manifestacion para cambio politico, manifestacion por derechos,
manifestacion para cambio en las instituciones y el régimen, huelga de hambre para solicitar un cambio de dirigentes o cambio
politico, huelga de hambre por derechos, huelga de hambre por cambio en instituciones y el régimen, huelga de hambre sin motivo
especifico, huelga o boicot para cambio de dirigentes o cambio politico, huelga o boicot por derechos, huelga o boicot para cambio
en las instituciones y el régimen, huelga o boicot sin motivo especifico, obstruccién o bloqueo del paso, obstruccion del paso para
solicitar un cambio de dirigentes o cambio politico, obstruccién del paso para solicitar derechos, obstruccion del paso para pedir un
cambio en las instituciones y el régimen, protestas violentas o disturbios, protestas violentas para pedir cambio de dirigentes,
protesta violenta para cambio de politicas, protesta violenta por derechos, protesta violenta para solicitar el cambio en las
instituciones y el régimen, disidencia politica por motivos no especificados.

a Indice BBVA de intensidad de conflictos: De igual modo, recopilamos informacién sobre cada conflicto registrado en el mundo
durante un periodo determinado atendiendo a una amplia variedad de conflictos recogidos en los epigrafes de la taxonomia
CAMEO, como imposicion de restricciones a las libertades politicas, prohibicion de politicos o partidos politicos, imposicion de
toque de queda, imposicion del estado de emergencia o ley marcial, suicidios, atentados suicidas, atentados con coche bomba,
colocacion de bombas al borde de la carretera, en coches o en otras instalaciones civiles no especificadas, empleo de escudos
humanos, utilizacion de fuerzas militares convencionales no especificadas, imposicion de bloqueos, restricciones de movimientos,
ocupacion de territorios, batallas con artilleria y tanques, empleo de armas aéreas, violacion de alto el fuego, expulsiones en masa,
asesinatos en masa, limpiezas étnicas, empleo de violencia masiva no convencional y no especificada, empleo de armas quimicas,
bioldgicas o radiologicas, detonacion de armas nucleares, empleo de armas de destruccion masiva no especificadas.

a Mediante esta informacion, elaboramos un indice de intensidad para ambos eventos. El nimero de protestas y conflictos por
dia/mes/trimestre/afio se divide entre el nimero total de eventos registrados por GDELT para dicho dia/mes/trimestre/afio, a fin de
crear una puntuacion de intensidad de protestas y conflictos que evalla cual ha sido el grado de prevalencia de las protestas y
conflictos en el dltimo cuarto de siglo, corrigiendo dicha puntuacion para tener en cuenta el aumento exponencial en la cobertura
de los medios que se ha registrado en los tltimos 30 afios y la naturaleza imperfecta del tratamiento informatico de las noticias.

AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones o
estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin
gue hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a
su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y deben
tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucidn histérica de las variables econdémicas (positiva o
negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esté sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido.

Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés
alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningn contrato, compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables econémicas
gue este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ninglin caso deben tomar este documento como
base para tomar sus decisiones de inversion y de que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de
inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su
reproduccion, transformacion, distribucién, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion
de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado
expresamente por BBVA.

INTERESADOS DIRIGIRSE A:
BBVA Research C/ Azul, 4. Edificio La Vela - 4.2 y 5.2 planta 28050 Madrid (Espafia)
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