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Lo mas destacado

1. FSB publica informe sobre las implicaciones del COVID-19 en la estabilidad financiera

2. 10SCO publica comunicado sobre sostenibilidad y cambio climatico

3. ECB publica comunicado sobre medidas macroprudenciales tomadas por las autoridades, y con alivio
temporal a los requisitos de capital por riesgo de mercado

4. EBA publica su cuadro de riesgos y vulnerabilidades para el 472019

Gobierno de Espana activa el segundo tramo de la linea de avales por el COVID-19

GLOBAL

FSB publica informe sobre las implicaciones de COVID-19 para la estabilidad financiera
Propone supervisar la informacion para afrontar riesgos para la estabilidad financiera; usar la flexibilidad de
normativa ya existente; reducir cargas operacionales y coordinar la supresion de medidas temporales.

I0SCO publica comunicado sobre sostenibilidad y cambio climatico
Busca ayudar al mercado armonizando la diversa normativa, la divulgaciéon de informacion sobre sostenibilidad, la
falta de definiciones comunes, el “greenwashing” y otros desafios para la proteccion de inversores.

ISDA publica resultados provisionales sobre fallbacks previos al cese en relacion con el LIBOR
Los resultados de la aplicacion de los fallbacks previos al cese para los derivados referidos al LIBOR indican que
la mayoria de consultados esta a favor de fallbacks previos al cese como lenguaje estandar.

CPMI y IOSCO emiten comunicado sobre implementacion de estandares de infraestructura de mercado
Muestra que la mayoria de jurisdicciones participantes en el ejercicio de seguimiento han implementado los
estandares internacionales para todas las clases de infraestructuras de mercado.

FSB publica informe sobre una hoja de ruta para mejorar los pagos transfronterizos mundiales
Evalua los acuerdos existentes y los problemas que se plantean en relacion con los pagos transfronterizos a nivel
mundial. La mejora de esos pagos es una prioridad del G-20 durante la Presidencia de la Arabia Saudita.

FSB consulta sobre la regulacién y supervisiéon de disposiciones para "global stablecoins"

Lanza a consulta sus 10 recomendaciones de alto nivel para hacer frente a los problemas de regulacion,
supervision y vigilancia que plantean las disposiciones para "global stablecoin". Plazo: 15 jul.
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https://www.fsb.org/2020/04/fsb-publishes-report-on-international-cooperation-to-address-the-financial-stability-implications-of-covid-19/
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS564.pdf
https://www.isda.org/2020/04/15/isda-announces-preliminary-results-of-consultation-on-pre-cessation-fallbacks-for-libor/
https://www.bis.org/press/p200408.htm
https://www.fsb.org/2020/04/fsb-reports-on-its-work-to-develop-a-roadmap-to-enhance-global-cross-border-payments/
https://www.fsb.org/2020/04/fsb-consults-on-regulatory-supervisory-and-oversight-recommendations-for-global-stablecoin-arrangements/
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I0SCO publica un informe sobre encuesta a hedge fund a nivel global

Facilita la recopilacion y analisis de los datos de hedge funds y proporciona a los reguladores nuevas perspectivas
sobre el sector, y los posibles riesgos sistémicos que puede plantear al sistema financiero.

EUROPA

ECB anuncia una reducciéon temporal de los requisitos de capital por riesgo de mercado

Permite reducir el multiplicador cualitativo por riesgo de mercado en respuesta al aumento de la volatilidad del
mercado, que aumentan los requisitos de capital. Busca mantener actividades de creacién de mercado y liquidez
del mercado. Se revisara en 6 meses.

ECB emite comunicado sobre medidas macroprudenciales adoptadas por las autoridades

Ha emitido una decision de no objecidn con respecto a las medidas propuestas por las autoridades
macroprudenciales, que incluyen la liberacién o reduccién del CCyB, el SyRB y los colchones para las O-SlIs.

EBA publica su cuadro de riesgos del cuarto trimestre de 2019
Los bancos muestran sélida posicion de capital con ratio CET1 de 14,8%. El ratio de NPLs baja al 2,7% y hay
mejora en la calidad de los activos. La preocupacion sobre rentabilidad persiste con un descenso en ROE al 5,8%.

ECOFIN emite comunicado sobre préstamos bancarios y el sector seguros en respuesta al COVID-19
Destaca la importancia de la financiaciéon bancaria a la economia real. Ademas, las medidas y comunicados de la
EC, ECB, SRB, ESAs y BEI son bienvenidas. Resalta la importancia de un enfoque coordinado y ambicioso.

EBA publica un paquete técnico sobre el marco para publicar informacién
Actualiza sus guias sobre planes de financiacion, el ejercicio sobre comparativa de remuneraciones y el de
recopilacion de datos, asi como el informe de fraudes bajo PSD2 en las taxonomias DPM y XBRL.

EBA actualiza sus guias sobre la equivalencia en confidencialidad
Actualiza la equivalencia de regimenes de confidencialidad y secreto profesional de autoridades no UE para la
participacion en colegios de supervisores, afiadiendo al NY State Department of Financial Services a la lista actual.

ESMA emite una declaraciéon sobre la coordinaciéon de NCAs respecto a los indices de referencia
Promueve la accién coordinada de las NCAs respecto a las fechas para cumplir con los requisitos de auditoria
externa para los administradores y los contribuyentes a los benchmarks.

ESMA extiende plazo para consultas sobre transparencia de informes

A raiz del COVID-19, extiende el plazo para consulta sobre la revision bajo MiFID lI/MIiFIR del régimen de
transparencia para instrumentos que no son capital y para obligacion de negociacién en derivados. Plazo: 14 jun.
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https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS565.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ssm.pr200416~ecf270bca8.en.html?utm_source=ecb_twitter&utm_medium=social&utm_campaign=200416_pr_marketriskmeasures
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ecb.pr200415~96f622e255.en.html
https://eba.europa.eu/eu-banks-sail-through-corona-crisis-sound-capital-ratios
https://www.consilium.europa.eu/es/press/press-releases/2020/04/16/statement-of-eu-ministers-of-finance-on-continuing-bank-lending-and-on-maintaining-a-well-functioning-insurance-sector-amid-the-covid-19-pandemic/
https://eba.europa.eu/eba-publishes-phase-1-its-technical-package-reporting-framework-210
https://eba.europa.eu/eba-issues-updated-guidelines-equivalence-non-eu-authorities-participation-supervisory-colleges
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-promotes-coordinated-action-regarding-benchmarks-external-audit
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-extends-mifid-iimifir-transparency-review-report-consultation-14-june-2020

BBVA

Research

ESMA emite comunicado sobre la publicacién de informes periddicos de fondos de inversiéon
Espera que NCAs adopten un enfoque basado en el riesgo y no prioricen medidas supervisoras contra fondos
respecto a plazos de préximos informes, sin perjuicio de otras obligaciones derivadas de legislacién nacional o UE.

ESMA pospone informes de transparencia de instrumentos non-equity e internalizador sistematico
Adopta este enfoque, en cooperacion con las NCAs, debido a las dificultades de los participantes en el mercado
para cumplir con estos requisitos en una situacion dificil por la pandemia de COVID-19.

ESMA emite una opinidn sobre las prohibiciones de venta en corto
Emite un dictamen donde acuerda la renovacion de restricciones de las ventas en corto y transacciones similares
por parte del FMS, la FSMA, la AMF, la ACMC y la CNMV, y armoniza las exenciones aplicables a esta restriccion.

ESMA publica Q&A sobre medidas alternativas de rendimiento (APM, en inglés) debido a COVID-19
Destaca los principios de las guias de APM, alienta a los emisores a ser cautelosos al ajustar las APM e invita a
los emisores a informar sobre las modificaciones, las medidas adoptadas y el impacto debido a COVID-19.

EIOPA publica informacion sobre Solvencia ll

Vigilara la evolucion de estructuras de plazo de los tipos de interés sin riesgo y el ajuste simétrico del riesgo de las
acciones. Busca apoyar a aseguradoras y reaseguradoras en la vigilancia de su solvencia y posicién financiera.

ESPANA

Gobierno de Espaiia activa el segundo tramo de la linea de avales
El 99% de las operaciones se concentran en las pymes y autébnomos, y se mantienen las caracteristicas, el modo
de tramitacion, el porcentaje de cobertura (80%) y las cuotas de distribucion establecidas en el primer tramo.
CNMYV amplia la prohibiciéon temporal de las posiciones cortas netas en acciones cotizadas

Prorroga un mes (al 18 mayo) la prohibicion de transacciones de valores e instrumentos financieros que impliquen
la creacion o aumento de posiciones cortas netas en acciones cotizadas en centros de negociacion (Bolsa y MAB).

REINO UNIDO

PRA emite comunicado sobre el colchdn del riesgo sistémico
Anuncia su decision de mantener el colchon del riesgo sistémico en el nivel establecido en dic 2019, en respuesta
al impacto de COVID-19, y de volver a evaluar la situacion en dic 2021.

HM Treasury y BoE publican comunicado sobre extension del programa Ways and Means
La medida busca dar una fuente adicional de liquidez de corto plazo al gobierno (a través del mecanismo de
sobregiro existente con el Banco), para suavizar los flujos de caja y apoyar el funcionamiento de los mercados.
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-sets-out-supervisory-expectations-publication-investment-funds-periodic
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-postpones-publication-dates-annual-non-equity-transparency-calculations
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma71-99-1318_esma_issues_positive_opinions_on_short_selling_bans_by_5_jurisdictions_.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-issues-new-qa-alternative-performance-measures-in-context-covid-19
https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-publishes-extraordinary-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-rate-term
http://www.mineco.gob.es/portal/site/mineco/menuitem.ac30f9268750bd56a0b0240e026041a0/?vgnextoid=c6e9188701461710VgnVCM1000001d04140aRCRD&vgnextchannel=864e154527515310VgnVCM1000001d04140aRCRD
http://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7Bc74b6335-d151-4fe1-993f-b29c0bb67382%7D
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2020/pra-decision-on-srb-rates
https://www.bankofengland.co.uk/news/2020/april/hmt-and-boe-announce-temporary-extension-to-ways-and-means-facility
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BoE publicara comunicado sobre los acontecimientos recientes por el COVID-19
El Comité de Politica Financiera presentara un informe suplementario el 7 may, evaluando riesgos a la estabilidad
financiera en UKy la resiliencia del sistema financiero a los shocks econémicos y de mercado actuales.

FCA lanza un alivio financiero temporal para clientes afectados por COVID-19

Conjunto de medidas temporales especificas para ayudar a personas con los créditos al consumo mas utilizados.
Dara a empresas la flexibilidad necesaria para proporcionar un alivio temporal a personas en dificultad de pago.

ESTADOS UNIDOS

Agencias emiten una regla final provisional sobre tasaciones y evaluaciones de bienes inmuebles
Aplazan temporalmente las tasaciones y evaluaciones hasta 120 dias tras el cierre de las transacciones para
permitir que las instituciones amplien rapido la financiaciéon a hogares y empresas solventes debido a COVID-19.

FRB publica comunicado sobre programas de préstamos para apoyar la economia
Implementa acciones para: i) reforzar medidas previas, ii) garantizar crédito a pymes, iii) aumentar crédito via

mercado a familias y negocios, y iv) ayudar a gobiernos locales y estatales a gestionar flujos de caja.

SEC publica enmiendas sobre empresas de desarrollo comercial y fondos closed-end registrados

Enmiendas para alinear los fondos de efecto inmediato o automatico con estructuras de nuevos fondos elegibles.
Incluye requisitos de divulgacion y nuevos datos estructurados para facilitar el analisis de los datos de los fondos.

CFTC aprueba varias reglas

Aprueba enmiendas a: i) reglamento de bancarrota, ii) requisitos de cumplimiento para operadores de consorcio de
bienes, iii) requisitos de compensacién para bancos centrales, soberanos, IFls, BHCs y CDFls, iv) requisitos de
margenes para el Mecanismo Europeo de Estabilidad y, v) reglamento de privacidad de informacion financiera.

CFPB emite guia sobre transferencia de remesas y aceleracién de pagos por ayuda contra la pandemia

i) Declaracion normativa con enfoque flexible en la supervision de transferencias de remesas (permite divulgacion
de estimaciones de tipos de cambio y tasas de terceros, en lugar de valores exactos). ii) Norma de interpretacion
para facilitar la recepcién de pagos relacionados con ayudas por la pandemia, al eximirlos de la “prohibiciéon de uso
obligatorio” bajo la EFTA.

CFTC amplia los periodos de comentarios en respuesta a COVID-19

Extiende ciertos periodos de comentarios actualmente abiertos debido al COVID-19. Las prérrogas abarcan las
normas propuestas por la DMO para las que los periodos de comentarios comenzaron en ene y feb 2020.

CFPB emite una regla final sobre la divulgacién de informacién de hipotecas

Su objetivo es aumentar el umbral para la presentacion de datos sobre los préstamos hipotecarios cerrados, de
modo que las instituciones no tengan que presentar esos datos a partir del 1 jul.
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https://www.bankofengland.co.uk/statement/fpc/2020/financial-policy-committee-statement-april-2020
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-confirms-temporary-financial-relief-customers-impacted-coronavirus
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20200414a.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20200409a.htm
https://www.sec.gov/news/press-release/2020-83
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/8147-20?utm_source=govdelivery
https://www.consumerfinance.gov/about-us/newsroom/cfpb-guidance-remittance-transfers-during-covid-19-pandemic/
https://www.consumerfinance.gov/about-us/newsroom/cfpb-paves-way-consumers-receive-economic-impact-payments-quicker/
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/8146-20
https://www.consumerfinance.gov/policy-compliance/rulemaking/final-rules/home-mortgage-disclosure-regulation-c/
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Publicaciones de interés recientes (en inglés y espaiol):

Articulo. Regulacién bancaria en EE.UU: un cambio en la tendencia. Enero 2020.
Articulo. Europa refuerza las autoridades europeas de supervision financiera. Febrero 2020.
Articulo. Monedas digitales de bancos centrales: La dimensién transfronteriza. Marzo 2020.

Articulo. Finanzas sostenibles: “llego tarde, llego tarde”. Marzo 2020.

Edicién anterior de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espaiiol.
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https://www.bbva.com/es/opinion/regulacion-bancaria-en-ee-uu-un-cambio-en-la-tendencia/
https://www.bbva.com/es/opinion/europa-refuerza-las-autoridades-europeas-de-supervision-financiera/
https://www.bbva.com/es/opinion/monedas-digitales-de-bancos-centrales-la-dimension-transfronteriza/
https://www.bbva.com/es/opinion/finanzas-sostenibles-llego-tarde-llego-tarde/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-08-de-abril-2020/
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion
histérica de las variables econdémicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucién equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisiéon de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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