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El empleo cayé en 285.600 personas (1,1% a/a), los ocupados que no pudieron trabajar a causa de ERTE o
paro parcial ascendieron a 578.300 y la tasa de paro aumentd hasta el 14,4%. Corregida la estacionalidad,
la ocupacion mengud el -0,4% t/t, pero si se excluye a los contratados que no pudieron trabajar, alcanzaria
el -3,4%.

La utilizacién de la mano de obra cay6 de forma sustancial, tanto por la
pérdida del empleo como por la aplicacion de ERTE o paro parcial

En promedio, la ocupacién cay6 en 285.600 personas el pasado trimestre hasta las 19.681.300 personas, algo
menos de lo esperado (BBVA Research: -415.300). Descontada la estacionalidad y el efecto calendario (CVEC),
las estimaciones del INE indican que el empleo disminuy6 tan sélo el -0,4% t/t (Grafico 2), lo que implica la primera
caida desde finales de 2013.

A pesar de que el deterioro de la ocupacién no parece tan elevado dada la coyuntura actual, los calculos del INE
indican que el numero trabajadores que no pudo trabajar debido a ERTE o paro parcial por razones técnicas o
econdmicas ascendié a 578.300 personas. Adicionalmente, la EPA revela que 265.700 ocupados trabajaron
menos horas de las habituales en el 1T20 como consecuencia de un ERTE o de paro parcial por dificultades
técnicas o econdmicas (Gréafico 2).1

Cuando se excluye a quienes no pudieron trabajar de la serie de ocupados totales y se corrige la estacionalidad,
nuestras estimaciones indican que el empleo "efectivo" podria haber descendido cerca del -3,4% t/t CVEC en el
primer trimestre.

Los servicios concentraron la mayor parte del ajuste del empleo

Como indica el Cuadro 1, los servicios destruyeron 276.000 empleos y explican buena parte de la desviacion
respecto a las previsiones centrales (BBVA Research: -356.500). La ocupacion en el resto de sectores apenas
varié: la construccién (-6.100) y la agricultura (-9.100) destruyeron empleo bruto, mientras que la industria apenas
cred puestos de trabajo (5.600). Los datos desestacionalizados también confirman que los servicios soportaron la
mayor parte del ajuste del empleo durante el pasado trimestre.

1 La suspension o la reduccién de jornada de los trabajadores afectados por un ERTE, junto con la influencia de otros tipos de ausencias al
trabajo, también ha tenido reflejo en las horas efectivas de trabajo realizadas, que han disminuido un 4,3% respecto al cuarto trimestre de
2019.
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La destruccion de empleo se concentro en los asalariados con contrato
temporal

Los trabajadores temporales explicaron la caida de la ocupacion en el primer trimestre. Como ilustra el Grafico 3,
la contribucién de los asalariados con contrato temporal a la variacion interanual del empleo fue negativa (-0,5
puntos), lo que menoscabd la aportacion de los restantes grupos de trabajadores (1,5 puntos).

Cuando se descuenta la estacionalidad negativa del trimestre, se constata que los trabajadores temporales
soportaron la pérdida de empleo. Las estimaciones de BBVA Research indican que el nimero de ocupados con
contrato temporal descendi6 el -1,4% trimestral CVEC, mientras que el de asalariados con contrato indefinido
aumento ligeramente (0,1% trimestral CVEC) y el de trabajadores por cuenta propia apenas varié (0% trimestral
CVEC).

La destruccion de empleo temporal se tradujo en una reduccion de la tasa de temporalidad. El porcentaje de
asalariados con contrato temporal disminuy6 1,1 puntos en el primer trimestre hasta el 25,0%. Cuando se corrige
la estacionalidad desfavorable, las estimaciones de BBVA Research sugieren que la caida de la tasa de
temporalidad fue méas modesta (de tres décimas hasta el 25,7% CVEC). Como se aprecia en el Gréfico 4, todavia
se sitlia tres puntos por encima del minimo ciclico, alcanzado en el primer trimestre de 2013.

El descenso de la poblacidon activa acoto el repunte de la tasa de paro

La poblacion activa disminuyé entre enero y marzo mas de lo previsto (-164.600 personas; BBVA Research:
-54.200). Buena parte de los ocupados que perdieron su empleo se trasladaron a la inactividad ante la
imposibilidad de cumplir las condiciones de blusqueda activa y disponibilidad para trabajar que los clasificaria
como desempleados.

En consecuencia, la tasa de paro aumentd, pero menos de lo esperado. Entre enero y marzo repunto seis
décimas hasta el 14,4% (Gréfico 4). Sin embargo, cuando se eliminan las fluctuaciones por causas estacionales,
se estima que la tasa de desempleo se mantuvo en el 13,8% CVEC.

El mercado laboral en llles Balears fue el mas perjudicado por los primeros
efectos de la pandemia

La ocupacion evolucioné de forma negativa en casi todas las comunidades auténomas entre enero y marzo. Una
vez corregida la estacionalidad del periodo, se estima que el empleo retrocedio en trece regiones. llles Balears
fue, con diferencia, la que registré la mayor caida de la ocupacién (-3,4% t/t CVEC), seguida por Castilla-La
Mancha y Andalucia (-1,2% t/t y -0,8% t/t CVEC, respectivamente). Por el contrario, el empleo se mantuvo estable
en Canarias y Galicia y aumento en el Pais Vasco (0,5% t/t CVEC) y Castilla y Le6n (0,1% t/t CVEC) (Grafico 5).

La tasa de paro CVEC se redujo en once comunidades auténomas, entre las que destacaron Cantabria (-1,3pp
hasta el 9,8% CVEC), Pais Vasco (-0,9pp hasta el 8,4% CVEC) y Navarra (-0,7pp hasta el 8,3% CVEC). En
contraste, llles Balears (1,7pp hasta el 12,9% CVEC) y Castilla-La Mancha (0,6 pp hasta el 17,5% CVEC)
encabezaron los aumentos del desempleo. Como se aprecia en el Grafico 6, cuatro comunidades (Pais Vasco,
Navarra; Aragén y Cantabria) se mantuvieron en tasas por debajo del 10% CVEC, mientras Andalucia y
Extremadura todavia continuaron por encima del 20%.
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Cuadro 1. EPA 1T20: EVALUACION DE LA PREDICCION
Variacion trimestral en miles de personas

Previsto Observado Diferencia de (I:r(l)tnefri\éﬁlzoa *) Error/ tdiSiScVelaCIOn
Ocupados -415.3 -285.6 129.7 -631.1 -199.6 0.8
Sector primario 13.3 -9.1 -22.4 -10.7 37.3 1.2
Industria -46.0 5.6 51.6 -82.0 -9.9 1.8
Construccion -26.2 -6.1 20.1 -56.5 4.1 0.8
Servicios -356.5 -276.0 80.5 -481.9 -231.1 0.8
Activos -54.2 -164.6 -110.4 -147.1 38.8 -1.5

Previsto Observado Diferencia de (I:r;tnefri\éilzoa *) Error/ Ssiscv;amon
Ocupados 2.1 -14 0.6 -3.2 -1.0 0.8
Sector primario 1.7 -1.1 -2.8 -14 4.7 -1.2
Industria -1.7 0.2 1.9 -3.0 -04 1.8
Construccion -2.0 -0.5 1.6 4.4 0.3 0.8
Servicios 2.4 -1.8 0.5 -3.2 -1.5 0.8
Activos -0.2 -0.7 -0.5 -0.6 0.2 -1.5
Tasa de paro 154 14.4 -1.0 14.0 16.8 -0.9

(*) Intervalo de confianza de la prevision al 80%.
Fuente: BBVA Research a partir de INE

Gréfico 1. VARIACION TRIMESTRAL DEL EMPLEO EPA
(DATOS CVEC)
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Gréfico 2. OCUPADOS QUE NO HAN TRABAJADO O LO HAN HECHO MENOS HORAS DE LAS
HABITUALES SEGUN CAUSA DE LA ACTIVIDAD REDUCIDA
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Fuente: BBVA Research a partir de INE

Grafico 3. CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO Grafico 4. TEMPORALIDAD Y DESEMPLEO
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Grafico 5. VARIACION DEL EMPLEO EPA POR CC. AA.
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Gréfico 6. TASA DE PARO POR CC. AA.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacién independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas
(positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningin caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.

INTERESADOS DIRIGIRSE A:
BBVA Research: Calle Azul, 4. Edificio La Vela — 42 y 52 planta. 28050 Madrid (Espana).
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