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En marzo, el coronavirus se propagé rapidamente en todo el mundo, llegando a 180 paises siendo Estados Unidos el
epicentro de la pandemia mundial con mas de 200,000 casos confirmados. La Administracion de Trump anunci6 que
las medidas mas estrictas se mantendran durante, al menos, un mes mas, o quizas hasta junio para contener la
expansion del virus. En Europa, la lucha contra el coronavirus es la principal prioridad de la agenda politica, con ltalia
y Espafia como los paises mas afectados. Por su parte, los lideres del G20 también anunciaron formar un frente unido
contra la pandemia. Chinay Estados Unidos renovaron tensiones debido al tono de las conversaciones diplomaticas
en relacion con el coronavirus; pero larelacion entre sus lideres experimento cierta mejora. La guerra de precios del
petrdleo entre Arabia Saudiy Rusia afectd negativamente a los costes.

La pandemia de coronavirus continud siendo el centro de atencién durante
marzo, afectando a la politica mundial
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El indice BBVA Research de intensidad de conflictos en el mundo! disminuyé en marzo, donde los principales
acontecimientos fueron:

= Seaquln las ultimas cifras oficiales de finales de marzo, la pandemia del coronavirus ha contagiado a mas de
770.000 personas en todo el mundo, afectando 180 paises. Estados Unidos se ha convertido en el epicentro de la
pandemia, con mas de 200.000 casos y mas de 5.000 fallecidos, principalmente en Nueva York y Nueva Jersey. Por
detras de Estados Unidos se encuentran lItalia, Espafia y China continental. El presidente Trump anuncié que todos los
estadounidenses deben seguir evitando los viajes no esenciales, los desplazamientos al lugar de trabajo, la presencia en
bares y restaurantes o y las reuniones en grupos de mas de 10 personas durante al menos un mes mas y, quizas, hasta
junio. En Europa, las medidas de bloqueo se extendieron a 16 paises, entre ellos Alemania, Reino Unido, Francia, Italia 'y
Espafia. En Italia, el pais europeo mas afectado por las medidas de contencién, se extendié hasta el 13 de abril. En
Espafia se aplicaron medidas de cierre mas estrictas para obligar a todos los trabajadores no esenciales a quedarse en
casa hasta mediados de abril. En Alemania, las medidas de aislamiento no se suavizarian antes del 20 de abril. En el
Reino Unido, el primer ministro britanico, Boris Johnson, dio positivo por coronavirus y las restricciones estaran en vigor
hasta mediados de abril. Entre tanto, los lideres de los paises del G20 celebraron una cumbre por videoconferencia
el 26 de marzo para formar un frente comudn contra la pandemia, que han convertido en su «prioridad absoluta.

= Chinay Estados Unidos protagonizaron una guerra dialéctica por la expansion del coronavirus. Trump y los
principales funcionarios de EE.UU. acusaron a China de falta de transparencia. El secretario de estado estadounidense
declaré aque las autoridades chinas sequian ocultando al mundo la informacion necesaria para evitar mas casos. No
obstante, la tensidn finalmente disminuvd. Durante una llamada telefénica a finales de marzo, el presidente chino Xi
Jinping declar6 que su pais estaba dispuesto a apoyar a EE.UU. en la gestiéon de la pandemia. Por otro lado, China
tacho de «interferencia» el hecho de que un buque de guerra estadounidense cruzara el estrecho de Taiwan.

1: Encontrara mas informacion sobre la metodologia en el anexo.
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= Miembros de la OPEP discutieron medidas para contener el impacto del coronavirus en la demanda mundial de
petréleo, Arabia Saudi sugiri6 a los participantes que redujeran su produccion de petroleo en aproximadamente 1 millén
de barriles diarios, Rusia ya habia acordado reducir la suya en 500.000 barriles diarios. Rusia, gue aunque no es miembro
de la OPEP fue invitado a las reuniones, rechazé la propuesta saudi, a lo que Riad respondié con la disminucion de los
precios de las exportaciones. lo aue dio luaar a un desplome de los precios del petréleo. Pese a la presiéon aue EE.UU.
trat6 de eiercer sobre Arabia Saudi a través de los canales diplomaticos. la disputa persiste. Debido a esta querra de
precios, el valor del petréleo se ha desplomado a 25 USD por barril, su nivel mas baio en los ultimos 17 afios.
Turguia y Rusia han iniciado su sequnda patrulla conjunta en Idlib, Siria, para garantizar el alto al fuego. En Irak,
EE.UU. inici6 su retirada de una base aérea en el norte del pais para dejarla en manos de las autoridades. Francia anuncié
aue retiraria todas sus tropas de Irak debido al coronavirus. pero aue continuaria con las operaciones aéreas contra el
ISIS. El 25 de marzo. el conflicto interno entre el aobierno de Tripoli, reconocido por la ONU, v las fuerzas del
comandante Jalifa Haftar se intensificé en Libia. «Los ataques y los contraataques en Libia siguen causando victimas
civiles», afirman fuentes de la misién de la ONU. La Unién Europea ha decidido poner en marcha en abril una nueva
operacion aérea y naval en el Mediterraneo para evitar el abastecimiento de armas a los bandos libaneses en guerra.

= El presidente ruso refrend6 las enmiendas constitucionales anunciadas el 10 de marzo,. aue le permitirian volver a
presentarse a las elecciones en 2024 tras el fin de su mandato. El 26 de marzo, el lider de la oposicién israeli, Benny
Gantz, fue eledido portavoz del Parlamento, lo cual abre una via a la posible formacion de un Gobierno de unidad formado
por el eauipo del primer ministro actual. Beniamin Netanvahu, v el del propio Gantz. Entre tanto, el 30 de marzo, el
Parlamento de Hunaria dio luz verde a su primer ministro, Viktor Orban, para que gobierne por decreto
indefinidamente con el fin combatir la pandemia del coronavirus.

Grafica 3. INDICE BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD DE
CONFLICTOS EN ORIENTE MEDIO ENTRE ENERO DE 2017 Y MARZO
DE 2020 (nimero de conflictos sobre el total de eventos)
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Gréfica 5. INDICE BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD DE
CONFLICTOS EN SUDAMERICA ENTRE ENERO DE 2017 Y MARZO
DE 2020 (numero de conflictos sobre el total de eventos)
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Grafica 4. INDICE BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD DE
CONFLICTOS EN EL NORTE DE AFRICA ENTRE ENERO DE 2017 Y
MARZO DE 2020 (nimero de conflictos sobre el total de eventos)
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Gréfica 6. INDICE BBVA RESEARCH DE INTENSIDAD DE
CONFLICTOS EN ASIA ENTRE ENERO DE 2017 Y MARZO DE 2020
(ndmero de conflictos sobre el total de eventos)
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El malestar social mundial aminora por la unidad contra el coronavirus

El indice de protestas mundiales? se reduio en marzo (como muestra nuestro indice de intensidad de protestas en el
mundo). De acuerdo con el Mapa de intensidad de protestas en el mundo de BBVA Research, los hechos clave han
sido los siguientes:

. = Entérminos reaionales. el descontento social
G o AL (D1 INUIENEHRIAD IS AROIIESIAS 20 12 aumentd considerablemente en Latinoamérica. En
MUNDO DE BBVA RESEARCH ENTRE ENERO DE 2015 Y los paises del Norte de Africa v Oriente Medio. asi
MARZO DE 2020 (NUMERO DE PROTESTAS SOBRE EL como Europa del Este. el descontento se mantuvo
TOTAL DE EVENTOS) en niveles similares. Por su parte. los paises de

Europa y Asia mostraron una gran contencion.
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= En Europa. el confinamiento aeneral atenué las
| r | |

protestas. En Suecia,. los activistas por el clima
trasladaron sus campafas a Internet debido al virus.
pero no aminoraron la actividad. Miles de alemanes
protaaonizaron una protesta en Berlin para exiair la
apertura de fronteras a los inmiarantes. En Bélaica. los
estudiantes se movilizaron para exiair medidas mas
ambiciosas contra el cambio climatico. Asimismo. se
celebraron numerosas marchas por el Dia Internacional
de la Mujer.
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= Enlas economias emeraentes de Europa., la aaitacion
social se mantuvo con motivo de la sucesion dinastica
en Kazaistan. El Dia Internacional de la Muier. muieres
de todos los paises balcanicos se manifestaron para
protestar contra la violencia. el chovinismo. la misoainia
v el nacionalismo. En Armenia, las elecciones siguen su
curso a pesar del virus, lo que genera protestas.

= En el Norte de Africa v Oriente Medio. a nesar de la
crisis multidimensional de Araelia, se siquen sucediendo
protestas masivas cada semana. En el contexto del
aterrador impacto aue esta teniendo la nandemia del
coronavirus en Iran. la crisis con EE.UU. no muestra
indicios de amainar. En Tunez. Eainto. Israel v
Bahréin. la amenaza del virus esta estimulando la
unidad. En Siria. los vihadistas podrian contraatacar
muyv pronto en Idlib a pesar del alto al fuego pactado
entre Rusia y Turquia.

Europa Emergente & CEI

= En Latinoamérica. la violencia de aénero impulsa las
protestas en Chile v Araentina en el marco de las
manifestaciones por el Dia Internacional de la Muier.
En Brasil, se celebraron manifestaciones de apoyo al
Gobierno v contra el Conareso. las cuales tensaron aln
mas el ambiente frente a la amenaza de la COVID-19.
En México. tras meses de manifestaciones. las muieres
de todo el pais protagonizaron «Un dia sin nosotras», un
paro nacional en protesta por los feminicidios.
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r = por protestas pacificas represent6 un duro aoloe a las
libertades. India v Pakistan rebajan temporalmente sus
diferencias con un olan para revisar broaresivamente el
Acuerdo de Cachemira. Tailandia, Indonesia v Malasia

Intensidad de protestas : Baja — A sufren la pronagacion del virus debido al éxodo de
trabajadores.

Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research

Resumen

La pandemia del coronavirus sumé mas de 770.000 contaaios en todo el mundo. v Estados Unidos se convirtié en el epicentro
de la pandemia. Por lo tanto. Washinaton D.C. anunci6 aue seauiria aplicando medidas estrictas durante un tiempo. Los lideres
politicos mundiales se comprometieron a formar un frente unido para luchar contra la pandemia. La querra dialéctica sobre el
coronavirus entre Estados Unidos v China amainé. pero los problemas reaionales. especialmente los acontecimientos
relacionados con Taiwan, siauieron siendo motivo de disputa entre ambos paises. La auerra de los precios del petrdleo iniciada
por la disputa entre Moscu v Riad. sobre cémo abordar los problemas de demanda relacionados con el coronavirus. provoco el
desplome de los costes a su nivel mas baio en 17 afios. Entre tanto, pudimos observar una agenda politica bastante densa en
Rusia e Israel, entre otros paises, durante este mes.

2: Encontrard mas informacion sobre la metodologia en el anexo.
Situacién geopolitica Actualizacion mensual / Marzo de 2020
3


http://www.dgelt.org/

Research

Anexo

Gréfica 8. MAPA DE PROTESTAS EN EL MUNDO DE BBVA RESEARCH, MARZO DE 2020 (NUMERO DE
CONFLICTOS SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS POR PAIS. LOS COLORES MAS OSCUROS INDICAN VALORES MAS
ELEVADOS DEL INDICE)
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Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org

Grafica 9. MAPA DE CONFLICTOS EN EL MUNDO DE BBVA RESEARCH, MARZO DE 2020 (NUMERO DE CONFLICTOS
SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS POR PAIS. LOS COLORES MAS OSCUROS INDICAN VALORES MAS ELEVADOS DEL
INDICE)

Fuente: BBVA Research y www.gdelt.org
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Gréfica 10. MAPA DE INTENSIDAD DE PROTESTAS EN EL MUNDO DE BBVA RESEARCH ENTRE ENERO DE 2000 Y
MARZO DE 2020 (NUMERO DE PROTESTAS SOBRE EL TOTAL DE EVENTOS. DISTRIBUCION DE COLOR SEGUN EL
PERIODO DE TIEMPO 2000-2020. MEDIA MOVIL: 3 MESES)
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METODOLOGIA: SEGUIMIENTO DE LAS PROTESTAS Y CONFLICTOS

Hemos llevado a cabo un seguimiento de los indices de protestas y conflictos para cada pais del mundo desde el 1 de enero de 1979
hasta la actualidad con periodicidades diaria, mensual, trimestral y anual. Para ello, utilizamos una "gran base de datos" de eventos
internacionales (GDELT), que registra los eventos mundiales cubiertos en los medios de informacion de la préactica totalidad de los
rincones del mundo, tanto impresos como de radio, television y web, en méas de 100 idiomas y en cada momento del dia, con un
periodo de actualizacion de 15 minutos.

a [ndice BBVA de intensidad de protestas: Recopilamos informacion sobre cada protesta registrada en el mundo durante un periodo
determinado, que aparecen recogidas por separado bajo los distintos epigrafes de la taxonomia CAMEO, como manifestacion por
mitin, manifestacion para cambio de dirigentes, manifestacion para cambio politico, manifestacion por derechos, manifestacion
para cambio en las instituciones y el régimen, huelga de hambre para solicitar un cambio de dirigentes o cambio politico, huelga de
hambre por derechos, huelga de hambre por cambio en instituciones y el régimen, huelga de hambre sin motivo especifico, huelga
o boicot para cambio de dirigentes o cambio politico, huelga o boicot por derechos, huelga o boicot para cambio en las
instituciones y el régimen, huelga o boicot sin motivo especifico, obstruccion o bloqueo del paso, obstruccién del paso para solicitar
un cambio de dirigentes o cambio politico, obstruccion del paso para solicitar derechos, obstruccion del paso para pedir un cambio
en las instituciones y el régimen, protestas violentas o disturbios, protestas violentas para pedir cambio de dirigentes, protesta
violenta para cambio de politicas, protesta violenta por derechos, protesta violenta para solicitar el cambio en las instituciones y el
régimen, disidencia politica por motivos no especificados.

a Indice BBVA de intensidad de conflictos: De igual modo, recopilamos informacién sobre cada conflicto registrado en el mundo
durante un periodo determinado atendiendo a una amplia variedad de conflictos recogidos en los epigrafes de la taxonomia
CAMEO, como imposicion de restricciones a las libertades politicas, prohibicion de politicos o partidos politicos, imposicion de
toque de queda, imposicion del estado de emergencia o ley marcial, suicidios, atentados suicidas, atentados con coche bomba,
colocacion de bombas al borde de la carretera, en coches o en otras instalaciones civiles no especificadas, empleo de escudos
humanos, utilizacién de fuerzas militares convencionales no especificadas, imposicion de blogueos, restricciones de movimientos,
ocupacion de territorios, batallas con artilleria y tanques, empleo de armas aéreas, violacion de alto el fuego, expulsiones en masa,
asesinatos en masa, limpiezas étnicas, empleo de violencia masiva no convencional y no especificada, empleo de armas quimicas,
biolégicas o radioldgicas, detonacion de armas nucleares, empleo de armas de destruccion masiva no especificadas.

a Mediante esta informacion, elaboramos un indice de intensidad para ambos eventos. El nimero de protestas y conflictos por
dia/mes/trimestre/afio se divide entre el nimero total de eventos registrados por GDELT para dicho dia/mes/trimestre/afio, a fin de
crear una puntuacion de intensidad de protestas y conflictos que evalla cual ha sido el grado de prevalencia de las protestas y
conflictos en el ultimo cuarto de siglo, corrigiendo dicha puntuacién para tener en cuenta el aumento exponencial en la cobertura
de los medios que se ha registrado en los tltimos 30 afios y la naturaleza imperfecta del tratamiento informatico de las noticias.

AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones o
estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin
gue hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a
su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y deben
tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas (positiva o
negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de
su contenido.

Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés
alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningin contrato, compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables econémicas
gue este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso deben tomar este documento como
base para tomar sus decisiones de inversion y de que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de
inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su
reproduccion, transformacion, distribucién, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion
de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado
expresamente por BBVA.
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