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Lo mas destacado

1. BIS publica informe sobre iniciativas relacionadas con riesgos financieros del cambio climatico
2. FSB consulta sobre sus guias relativas a la adecuacion de recursos financieros en la resolucién de CCPs
3. EBA publica ITS actualizado sobre benchmarking de modelos internos, directrices finales sobre mitigacién
de riesgo, e informe sobre titulizaciones STS sintéticas
4. ESAs publican borrador de RTS relativo a derivados OTC no compensados centralmente
Comision Europea presenta plan de accion para combatir el lavado de dinero y la financiacion del

terrorismo

GLOBAL

BIS publica un balance sobre iniciativas de sus miembros para afrontar riesgos financieros climaticos
Los resultados se basan en una encuesta para abordar riesgos financieros relacionados climaticos en los marcos
de regulacién y supervision existentes. La mayoria de miembros estan llevando a cabo un montén de iniciativas.

FSB consulta sobre guias de la adecuacién de recursos financieros para la resolucién de CCP

Consulta sobre los recursos financieros para apoyar la resolucion de la CCP y sobre el tratamiento del capital de la
CCP en la resolucion para ayudar a sus autoridades de resolucion. Plazo: 31 jul.

EUROPA

EC presenta plan de accién para combatir el lavado de dinero y la financiacién del terrorismo
Anuncia un mecanismo de coordinacion para la FIUs y un organismo de supervision, normas mas estrictas para
los delitos cibernéticos y un marco de reglas armonizado. Se espera propuesta legislativa para 2021.

EBA actualiza ITS sobre evaluacion comparativa de modelos internos, incluyendo plantillas de IFRS 9
Introduce dos nuevos anexos enfocados al analisis de la variabilidad en: i) PD a 12 meses en escenario de
impago, ii) proyecciones macroeconomicas y iii) valoracion de incrementos significativos de riesgo de crédito.

EBA publica guias sobre mitigacion de riesgo de crédito e ITS sobre reporting de riesgo de mercado

i) Aclara la aplicacion de las provisiones de mitigacion de riesgo de crédito (CRM) para entidades bajo A-IRB, en
especial sobre criterios de elegibilidad. i) Es el primer paso para la introduccién de FRTB en el marco Europeo.

Regulacion Financiera: Actualizacion Semanal — 08 de mayo 2020


https://www.bis.org/bcbs/publ/d502.htm
https://www.fsb.org/2020/05/fsb-consults-on-guidance-on-assessing-the-adequacy-of-financial-resources-for-ccp-resolution/
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_20_800
https://eba.europa.eu/eba-updated-its-package-2021-benchmarking-exercise-includes-ifrs9-template
https://eba.europa.eu/eba-publishes-final-guidelines-credit-risk-mitigation-institutions-applying-irb-approach-own
https://eba.europa.eu/eba-publishes-final-draft-technical-standards-specific-reporting-requirements-market-risk
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EBA emite informe sobre titulizaciones sintéticas y guias sobre pagos adeudados en titulizaciones

Incluye: i) lista de criterios para considerar titulizaciones sintéticas y proporciona pros y contras de un posible
tratamiento de capital diferenciado para estas titulizaciones, y ii) pautas sobre la metodologia para determinar el
promedio ponderado de vencimiento de pagos contractuales adeudados en tramos titulizaciones.

EBA publica actualizacion de la herramienta de calculo para el LCR

La herramienta, que busca dar soporte adicional a las instituciones, tiene en cuenta las enmiendas realizadas al
LCR por el Reglamento Delegado de la Comision (UE) 2018/1620 que aplican desde el 20 abr.

ESAs emiten borrador de RTS para los derivados OTC no compensados centralmente

Trata de incorporar un aplazamiento de un afo de las dos fases de aplicacion de los requisitos bilaterales de
margen en el marco del EMIR (segun lo indicado por el Comité de Basilea e IOSCO).

EBA lanza un nuevo ejercicio de transparencia en toda la UE

Proporciona a los participantes del mercado informacién actualizada sobre condiciones financieras de los bancos
de la UE a 31 dic 2019, antes del comienzo de la pandemia. Los resultados se publicaran a principios de junio.

ESMA recuerda a las empresas las obligaciones de conducta empresarial bajo MIFID Il
Emite declaracion sobre riesgos para inversores minoristas al operar en circunstancias de mercado con alta
incertidumbre por COVID-19 y recuerda a empresas de inversién obligaciones de conducta comercial bajo MiFID
ESMA emite consulta sobre los mercados de crecimiento de las pymes
i) Sobre funcionamiento de mercados crecimiento de pymes en UE vy ii) sobre 2 borradores de normas técnicas,
introducidos por enmiendas de MAR para promocionar el uso de mercados crecimiento de pymes. Plazo: 15 jul.
ESMA publica calculos bajo MiFID ii y MiFIR, y extiende registros de Registros de Operaciones (TRs)

i) Calculos anuales de transparencia de bonos, calculos sobre internalizadores sistematicos, y datos sobre liquidez
de nuevos bonos; ii) Aprueba la extension de registros de cuatro TRs para incluir el reporting de operaciones de
financiacion de valores.

ECB actualiza la lista de entidades supervisadas

Incluye instituciones significativas supervisadas directamente por ECB, y otras menos significativas supervisadas
indirectamente. El nUmero total de entidades significativas supervisadas es de 115 a 1 abr 2020.

ESPANA

BdE publica comunicado sobre flexibilidad para MREL

Aplicara a entidades bajo su responsabilidad, la discrecionalidad y flexibilidad otorgadas por la normativa para el
cumplimiento de las obligaciones en el ambito de la resolucion, siguiendo las decisiones adoptadas por el SRB.

Regulacion Financiera: Actualizacion Semanal — 08 de mayo 2020


https://eba.europa.eu/eba-proposes-framework-sts-synthetic-securitisation
https://eba.europa.eu/eba-publishes-final-guidelines-methodology-determine-weighted-average-maturity-contractual-payments
https://eba.europa.eu/eba-publishes-updated-calculation-tool-liquidity-coverage-ratio
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/joint-rts-amendments-bilateral-margin-requirements-under-emir-in-response-covid
https://eba.europa.eu/eba-launches-additional-eu-wide-transparency-exercise
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reminds-firms-conduct-business-obligations-under-mifid-ii
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-sme-growth-markets
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-annual-bond-transparency-calculations-systematic-internalisers
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-extends-four-trade-repositories-registrations-include-securities-financing
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.listofsupervisedentities202005.en.pdf?d119a8a08dd9338d3c86570030d1f678
https://www.bde.es/f/webbde/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/20/presbe2020_38.pdf

BBVA

Research

REINO UNIDO

BoE & PRA publican comunicado sobre poderes temporarios transitorios por el brexit

Valoran el comunicado del HM Treasury sobre su intencién de mantener los poderes temporarios transitorios de
las autoridades, para que sean aplicables por dos afios tras el final del periodo transitorio.

PRA publica varios comunicados con medidas referentes al COVID-19

Relativos a: i) fijar requisitos Pilar 2A como cantidad nominal (en lugar de porcentaje de APRSs), ii) planes en varios
temas (cambio climatico, transicién de LIBOR, estrés test de seguros, y stressed VAR), iii) medidas en resolucion
(marco de evaluacion de resolubilidad, valoracion en resolucion, reporting del plan de resolucion, y MREL), iv)
eleqgibilidad en mitigacion de riesgo de crédito y tratamiento del ratio de apalancamiento para préstamos bajo el
programa Bounce Back Loan, y v) cambios al Term Funding Scheme con incentivos adicionales para pymes.

FCA actualiza limites de posicidn para ciertos contratos de derivados de materias primas bajo MiFIR

Los cambios reflejan las condiciones cambiantes del mercado que se aplicaran inmediatamente. Su objetivo es
evitar que el mercado se vea afectado o los contratos bajo MiFID Il crezcan desmesuradamente.

ESTADOS UNIDOS

Agencias emiten regla interina final sobre el ratio de cobertura de liquidez (LCR)
La regla busca facilitar la participacion de los bancos en los programas MMLF y PPPLF, al neutralizar los impactos
en LCR de la financiacion sin recurso provista por dichos mecanismos.

FRB amplia programas Main Street Lending Program y Paycheck Protection Program Liquidity Facility

Amplia el alcance y la elegibilidad del MSLP y PPPLF para ayudar a que el crédito fluya a las pymes que eran
solventes antes de la pandemia, y para ampliar los posibles prestamistas y las garantias prendarias.

FRB emite una prérroga para la aplicacién de sus limites de crédito con una misma contraparte

Aplica a operaciones combinadas de bancos extranjeros en EE.UU. y da 18 meses mas para aplicar la nhorma en
jurisdicciones extranjeras. Plazos: bancos extranjeros mas grandes, 1 jul 2021, y los mas pequefios el 1 ene 2022.

FDIC y OCC publican los resultados de las evaluaciones de Community Reinvestment Act (CRA)
Contienen las calificaciones de entidades bancarias e instituciones de ahorro bajo la CRA, para los meses de abril
de 2020 y febrero de 2020, respectivamente (OCC and EDIC).

CFPB emite aclaraciones sobre el Paycheck Protection Program

Aclara preguntas frecuentes para apoyar a las pequeias empresas que han solicitado un préstamo de su
institucién financiera bajo el Small Business Administration’s Paycheck Protection Program.
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https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2020/joint-bank-pra-statement-on-proposed-use-of-ttp-at-the-end-of-the-transition-period?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=7059dde06c-EMAIL_CAMPAIGN_2020_04_30_12_56&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-7059dde06c-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2020/conversion-of-pillar-2a-capital-requirements-from-rwa-percentage-to-a-nominal-amount
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2020/pra-statement-on-prioritisation-covid19
https://www.bankofengland.co.uk/news/2020/may/statement-by-the-bank-of-england-and-pra-on-resolution-measures-and-covid-19
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2020/pra-statement-on-crm-and-leverage-ratio-loans-under-bbls?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=71387322b7-EMAIL_CAMPAIGN_2020_05_04_01_19&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-71387322b7-113502277
https://www.bankofengland.co.uk/news/2020/May/updating-the-tfsme-to-reflect-hmt-new-bounce-back-loans-scheme?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=932b847f37-EMAIL_CAMPAIGN_2020_05_01_03_32&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-932b847f37-113502277
https://www.fca.org.uk/news/news-stories/update-position-limits-certain-commodity-derivative-contracts
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20200505a.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20200430a.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20200430b.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20200501a.htm
https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2020/nr-occ-2020-58.html
https://www.fdic.gov/news/news/press/2020/pr20055.html
https://www.consumerfinance.gov/about-us/newsroom/cfpb-issues-clarifications-support-small-business-applying-ppp-loans/
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Publicaciones de interés recientes (en inglés y espaiol):

Articulo. La respuesta regulatoria frente al COVID-19. Abril 2020.
Articulo. Finanzas sostenibles: “llego tarde, llego tarde”. Marzo 2020.
Articulo. Monedas digitales de bancos centrales: La dimension transfronteriza. Marzo 2020.

Articulo. Europa refuerza las autoridades europeas de supervision financiera. Febrero 2020.

Edicién anterior de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espaiiol.
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https://www.bbva.com/es/opinion/la-respuesta-regulatoria-frente-al-covid-19/
https://www.bbva.com/es/opinion/finanzas-sostenibles-llego-tarde-llego-tarde/
https://www.bbva.com/es/opinion/monedas-digitales-de-bancos-centrales-la-dimension-transfronteriza/
https://www.bbva.com/es/opinion/europa-refuerza-las-autoridades-europeas-de-supervision-financiera/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-30-de-abril-2020/
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion
histérica de las variables econdémicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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