BBVA

Research

Regulacion Financiera: Actualizacion Semanal

Matias Cabrera, Inés Criado, Arturo Fraile, Hamza Jebari, Salvador Portillo, Ana Rubio, Victoria Santillana, Pilar Soler

22 de mayo 2020

Lo mas destacado

—_

ECB publica opinion sobre enmiendas al marco prudencial (CRR) en respuesta a la crisis del COVID-19
SRB publica su politica de MREL y consulta sobre informacién para valoracién en resoluciéon

ECB consulta sobre sus directrices sobre riesgos relacionados con el clima y medio ambiente

el

EBA consulta su RTS de reconocimiento de competencias de suspension de la resolucion bajo la BRRD y
publica un informe sobre la interrelacion entre los planes de recuperacion y resolucion

5. Agencias de EE.UU. anuncian cambios temporales a su ratio de apalancamiento suplementario

GLOBAL

ISDA emite informe de cesacion previa

Espera publicar enmiendas a las Definiciones de ISDA 2006 para incorporar fallbacks en las nuevas operaciones
en julio. Se lanzara simultaneamente un protocolo para permitir a los participantes incorporar las revisiones en las
operaciones heredadas si asi lo desean. Entraran en vigor antes de fin de afio.

EUROPA

ECB emite opiniéon sobre las enmiendas al marco prudencial en respuesta a la crisis del COVID-19
Apoya la iniciativa de la Comision e incluye observaciones especificas sobre el acuerdo transitorio de IFRS 9, el
backstop de NPLs y el ratio de apalancamiento. Propone mayor flexibilidad en el marco de riesgo de mercado.

SRB publica su politica de MREL bajo el paquete bancario

La policy incluye: i) MREL para G-SIBs, ii) cambios en calibracion y subordinacion, iii) reglas especificas para
ciertos modelos de negocio y estrategias de resolucion, iv) i-MREL, v) emisiones en terceros paises, vi) el
phase-in. Las nuevas decisiones basadas en estos principios seran comunicadas a comienzos de 2021.

ECB consulta su guia sobre riesgos climaticos y medioambientales

Pide comentarios a la industria y partes interesadas. Los bancos deben integrar los riesgos del cambio climatico y
medioambientales en su estrategia comercial, gobernanza, gestion de riesgos y divulgacion. Plazo: 25 sep.
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https://www.isda.org/2020/05/14/isda-publishes-report-summarizing-final-results-of-consultation-on-pre-cessation-fallbacks-for-libor/
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2020_16.sign.pdf
https://srb.europa.eu/en/node/1002
https://srb.europa.eu/en/node/1002
https://www.bankingsupervision.europa.eu/legalframework/publiccons/html/climate-related_risks.en.html
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EBA consulta RTS de reconocimiento de competencias de suspension de la resolucion bajo la BRRD

El RTS busca apoyar la aplicacion efectiva de las restricciones temporarias sobre derechos de rescision temprana
en contratos financieros bajo legislacion de un tercer pais. Plazo: 15 ago 2020.

EBA publica informe sobre vinculos entre la recuperacién y planes de resoluciéon bajo BRRD
Analiza el impacto de las medidas de recuperacion en la resolucion de las entidades, e introduce un marco para
apoyar el proceso de evaluacion y consulta entre las autoridades competentes y de resolucién, aumentando las
sinergias entre las dos fases y asegurando la coherencia en su posible aplicacion.
ESMA consulta sobre el proyecto de RTS bajo la regulacion de benchmarks
Pide comentarios sobre el borrador de RTS para gobernanza de administradores, metodologia, notificacion de
infracciones, administracion obligatoria de benchmarks criticos y declaracion de cumplimiento. Plazo: 8 jun 2020.
SRB consulta sobre la informacién para valoracién en resolucién
Pide comentarios sobre conjunto de datos estandares para asegurar que la informaciéon minima requerida para
una valoracion robusto esté disponible. Incluye un documento con instrucciones (con sus expectativas sobre la
necesidad de informacion) y una nota explicativa (con guias sobre las capacidades MIS). Plazo: 30 jun 2020.
ESMA publica su risk dashboard para 2020
Durante el T12020, los mercados de valores tuvieron grandes correcciones debido al COVID-19. Desde entonces
se observa un marcado rebote, aunque con un largo periodo de riesgo para inversores por nuevas correcciones.
ESMA apoya las acciones del ESRB para hacer frente a la crisis del COVID-19
i) Recomienda que NCAs refuercen la supervision de fondos de inversiéon con posiciones significativas a activos
poco liquidos. ii) Comunicado sobre el uso de las herramientas de gestion de liquidez por fondos y aseguradoras.
ESMA emite comunicado sobre transparencia en los efectos del COVID-19 en los estados financieros
La declaracion destaca la importancia de proporcionar informacion pertinente y fiable, y actualizar la informacion
de las ultimas cuentas anuales para informar adecuadamente a los interesados de los impactos del COVID-19.
ESMA emite declaracion sobre la no renovacion de las prohibiciones de ventas en corto

La medida de exigir temporalmente a los titulares de posiciones cortas netas en acciones sigue en vigor hasta el
16 de junio y puede ser renovada. También sigue vigilando la evolucién de mercados financieros por el COVID-19.

ESPANA

Gobierno de Espaia activa el cuarto tramo de su linea de avales

Todas las operaciones se concentran en PYMES y autdbnomos, y se mantienen las caracteristicas, el método de
tramitacion, el porcentaje de cobertura (80%) y las cuotas de distribucién establecidas para el primer tramo.
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https://eba.europa.eu/eba-consults-technical-standards-contractual-recognition-stay-powers-under-brrd
https://eba.europa.eu/eba-publishes-report-interlinkages-between-recovery-and-resolution-planning
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-announces-open-hearing-benchmarks-consultation-paper
https://srb.europa.eu/en/content/public-consultation-srbs-data-set-valuation
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-sees-potential-decoupling-financial-market-performance-and-underlying
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-supports-esrb-actions-address-covid-related-systemic-vulnerabilities
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-calls-transparency-covid-19-effects-in-half-yearly-financial-reports
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-%E2%80%93-non-renewal-and-termination-short-selling-bans-austrian-fma-belgian-fsma
https://www.mineco.gob.es/portal/site/mineco/menuitem.ac30f9268750bd56a0b0240e026041a0/?vgnextoid=437911a7b4d22710VgnVCM1000001d04140aRCRD&vgnextchannel=864e154527515310VgnVCM1000001d04140aRCRD
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REINO UNIDO

HM Treasury actualiza su Covid Corporate Financing Facility
Tiene cambios para hacer el plan mas transparente y permitir que las empresas participantes demuestren su
acceso al plan. Busca promover la capacidad de las empresas de devolver sus préstamos de manera ordenada.
FCA anuncia exenciones para el préoximo Corporate Insolvency and Governance Bill

Su objetivo es ayudar a las empresas afectadas con un nuevo plan de reestructuracion e incluyendo medidas
sobre moratoria y la suspension de clausulas de rescision y disposiciones sobre comercio injusto desde mar 20.

ESTADOS UNIDOS

Agencias anuncian cambios temporarios al ratio de apalancamiento suplementario

Permite excluir del calculo del ratio de apalancamiento suplementario bonos del Tesoro y depdsitos en bancos de
la Reserva Federal. Si la opcidn se usa, la institucién debe pedir autorizacién antes de realizar distribuciones de
capital.

Agencias publican principios para la oferta de préstamos pequeiios en délares

Busca alentar a bancos supervisados, cajas ahorro y cooperativas de crédito a que ofrezcan a clientes préstamos
responsables de pequefios montos para consumo, y para pequefias empresas en respuesta al COVID-19.

CFPB publica guia sobre alivio hipotecario y amplia plazo en consulta sobre deuda prescrita

Guia sobre derechos de prestatarios a moratoria hipotecaria, y proteccion en ejecuciones bajo la Ley CARES.
Prérroga la consulta sobre propuesta de reglamento sobre divulgacion de deudas prescritas. Nuevo plazo: 4 ago.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espaiol):

Articulo. La respuesta regulatoria frente al COVID-19. Abril 2020.
Articulo. Las incdgnitas del impuesto a las Transacciones Financieras. Marzo 2020.
Articulo. Finanzas sostenibles: “llego tarde, llego tarde”. Marzo 2020.

Articulo. Monedas digitales de bancos centrales: La dimension transfronteriza. Marzo 2020.

Edicion anterior de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espafol.
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https://www.bankofengland.co.uk/news/2020/may/update-to-the-covid-corporate-financing-facility
https://www.fca.org.uk/news/statements/financial-services-exemptions-forthcoming-corporate-insolvency-and-governance-bill
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20200515a.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20200520a.htm
https://www.consumerfinance.gov/about-us/newsroom/cfpb-csbs-consumer-guide-mortgage-relief-options/
https://www.consumerfinance.gov/about-us/newsroom/cfpb-provides-additional-extension-comment-period-supplemental-nprm-time-barred-debt/
https://www.bbva.com/es/opinion/la-respuesta-regulatoria-frente-al-covid-19/
https://www.elespanol.com/invertia/opinion/20200330/incognitas-impuesto-transacciones-financieras/478072193_12.html
https://www.bbva.com/es/opinion/finanzas-sostenibles-llego-tarde-llego-tarde/
https://www.bbva.com/es/opinion/monedas-digitales-de-bancos-centrales-la-dimension-transfronteriza/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-14-de-mayo-2020/
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion
histérica de las variables econdémicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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