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El empleo mengud en 1.074.100 personas (-6,0% a/a). Sin embargo, los ocupados que trabajaron menos
horas de las habituales debido a ERTE o paro parcial ascendieron a 4.580.000, por lo que las horas
trabajadas cayeron el 22,6%t/t. El confinamiento redujo los activos, lo que acoté el repunte de la tasa de
paro hasta el 15,3%.

Descenso sin precedentes de la ocupacion, a pesar del papel amortiguador
de los ERTE y la prestacion extraordinaria por cese de actividad

El empleo cay6 en 1.074.100 personas en el segundo trimestre hasta las 18.607.200 personas (-6,0% interanual),
mas de lo previsto (BBVA Research: -730.800). Descontada la estacionalidad y el efecto calendario (CVEC), las
estimaciones del INE indican que el empleo disminuyo el -6,7% trimestral (Gréafico 1), lo que representa la mayor
contraccion de la serie histérica.

Con todo, los ERTE y la prestacion extraordinaria por cese de actividad de los trabajadores por cuenta propia
acotaron la destruccion de empleo entre abril y junio. La EPA muestra que el nUmero ocupados que trabajaron
menos horas de las habituales (0 que no trabajaron) en la semana de referencia debido a ERTE o paro parcial
supero los 4.580.000 personas. Como resultado, el nimero de horas efectivas trabajadas en el segundo trimestre
de 2020 cayo el 22,6% con respecto al primero (Graficos 2 y 3).

Todos los sectores destruyeron empleo

Los servicios concentraron la mayor parte del ajuste de la ocupacion en el segundo trimestre, como ilustra el
Cuadro 1. Las actividades del sector servicios destruyeron 816.900 empleos y explican buena parte de la
desviacién respecto a las previsiones centrales (BBVA Research: -602.100). La ocupacién también retrocedié en
los restantes sectores, sobre todo en la industria (-127.100 personas) y en la construccion (-108.800).

La cifras desestacionalizadas confirman que la pérdida de empleo fue generalizada. Las estimaciones de BBVA
Research indican que ocupacion en los servicios habria disminuido en torno a un 1.050.000 de personas (-7,0%
trimestral CVEC). Agricultura, construccion y servicios habrian destruido alrededor de 300.000 puestos de trabajo
CVEC.
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Los asalariados con contrato temporal concentraron dos terceras partes de
la caida trimestral de la ocupacion

Como ilustra el Gréfico 4, la contribucién de los asalariados con contrato temporal al descenso interanual del
empleo alcanzd los -4,7 puntos, mientras que los restantes colectivos (asalariados con contrato indefinido y
trabajadores por cuenta propia) tan solo representaron -1,3 puntos.

Cuando se excluye la estacionalidad positiva del trimestre, se constata que los trabajadores temporales soportaron
buena parte de la pérdida de empleo. Las estimaciones de BBVA Research indican que el nimero de ocupados
con contrato temporal descendio el -19,8% trimestral CVEC, mientras que el de asalariados con contrato indefinido
lo hizo el -3,5% trimestral CVEC vy el de trabajadores por cuenta propia, el -0,9% trimestral CVEC.

La destruccion de empleo temporal se tradujo en una reduccion de la tasa de temporalidad. El porcentaje de
asalariados con contrato temporal disminuy6 2,7 puntos en el segundo trimestre hasta el 22,4% (véase el Gréfico
5). Las estimaciones de BBVA Research sugieren que la caida de la tasa de temporalidad fue todavia mayor al
descontar el componente estacional (-3,4 puntos hasta el 22,3% CVEC).

Las restricciones asociadas al confinamiento causaron una disminucion
sobresaliente de la poblacion activa, que limité el aumento de la tasa de
desempleo

Las dificultades para buscar empleo provocadas por la vigencia de las medidas de confinamiento durante gran
parte del segundo trimestre provocaron que mas de 1.600.000 de parados potenciales hayan sido clasificados
como inactivos. Como consecuencia, la poblacion activa descendié en 1.019.000 personas (-4,6% interanual),
significativamente mas de lo esperado (Gréfico 6).

La reduccién sin precedentes de los activos acot6 el repunte del nimero de parados hasta las 55.100 personas,
una cifra alejada de la que apuntaba el registro de demandantes de empleo no ocupados del SEPE (més de
600.000 desempleados), como muestra el Grafico 7. Por este motivo, la tasa de desempleo tan solo aumenté
nueve décimas hasta el 15,3% (15,4% CVEC), frente al 17,5% previsto por BBVA Research.

El mercado laboral de los archipiélagos fue el mas damnificado por las
repercusiones de la pandemia

La ocupacion retrocedio en todas las comunidades autonomas entre abril y junio. Una vez corregida la
estacionalidad del periodo, se estima que el empleo descendié con mayor intensidad en las islas (véase el Gréfico
8). Asi, la ocupacion cay6 el 11,4% trimestral CVEC en las Islas Canarias y el 10,5% en llles Balears. Por el
contrario, el empleo se contrajo con menos vigor en las regiones del centro-norte, entre las que destacaron
Castilla-La Mancha y Extremadura (-3,2% y -3,4% trimestral CVEC respectivamente).

La tasa de paro CVEC aument6 en quince comunidades auténomas, entre las que destacaron Cantabria (3,5pp
hasta el 13,7% CVEC), llles Balears (3,3pp hasta el 16,1% CVEC) y Navarra (3,1pp hasta el 10,9% CVEC). En
contraste, la tasa de desempleo disminuy6 en Castilla-La Mancha (-1,8pp hasta el 16,0% CVEC), Extremadura (-
0,8 pp hasta el 21,8% CVEC) y La Rioja (-0,4pp hasta el 10,2% CVEC). Como se aprecia en el Gréfico 9, tan solo
el Pais Vasco mantuvo la tasa de paro por debajo del 10% CVEC, mientras que en Andalucia, Canarias y
Extremadura se situd alrededor del 22% CVEC.
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Cuadro 1. EPA 2T20: EVALUACION DE LA PREDICCION
Variacion trimestral en miles de personas

Previsto Observado Diferencia de (I:r(;tr?fri\;ﬁlfa *) Error/tdisiscv;acmn
Ocupados -730,8 -1074,1 -343,3 -946,6 -515,1 -2,0
Sector primario 242 -21,4 -45,6 0,2 48,2 2.4
Industria -79,7 -127,0 -47,3 -115,7 -43,6 -1,7
Construccion -73,3 -108,8 -35,5 -103,6 -43,0 -1,5
Servicios -602,1 -816,9 -214.8 -727,5 -476,7 -2,2
Activos -28,5 -1019,0 -990,5 -1215 64,4 -13,6
Previsto Observado Diferencia de (I:r;trffri\;ﬁl;a *) Error/tdisiscv;acmn
Ocupados -3,7 -5,5 -1,7 -4,8 -2,6 -2,0
Sector primario 3,1 -2,7 -5,8 0,0 6,1 -2,4
Industria -2,9 -4,6 -1,7 -4,2 -1,6 -1,7
Construccion -5,7 -8,5 -2,8 -8,1 -3,4 -1,5
Servicios 4,1 -5,5 14 -4,9 -3,2 -2,2
Activos -0,1 -4,4 -4,3 -0,5 0,3 -13,6
Tasa de paro 17,5 15,3 -2,2 16,1 18,9 -2,0

(*) Intervalo de confianza de la prevision al 80%.
Fuente: BBVA Research a partir de INE
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Grafico 3. OCUPADOS QUE HAN TRABAJADO MENOS HORAS DE LAS HABITUALES O QUE NO HAN
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Grafico 4. CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO
INTERANUAL DEL EMPLEO
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Grafico5. TEMPORALIDAD Y DESEMPLEO
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Grafico 6. VARIACION TRIMESTRAL DE LA
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Gréfico 8. VARIACION DEL EMPLEO EPA POR CC. AA.
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Gréfico 9. TASA DE PARO POR CC. AA.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas
(positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningin contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucién, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.

INTERESADOS DIRIGIRSE A:
BBVA Research: Calle Azul, 4. Edificio La Vela — 42 y 52 planta. 28050 Madrid (Espana).

Tel.:+34 91 374 60 00 y +34 91 537 70 00 / Fax:+34 91 374 30 25 @ ® @ @
bbvaresearch@bbva.com www.bbvaresearch.com


https://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/
https://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/
https://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/

