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La sostenibilidad, medioambiental y social, es omnipresente: crecimiento sostenible, finanzas sostenibles, riesgos de
sostenibilidad, estrategias sostenibles, comercio sostenible... No es para menos ya que se acumulan las evidencias
de acelerados aumentos de temperatura y es mayor la preocupacion por un crecimiento mas inclusivo. Pero la
sostenibilidad no es un objetivo normativo, ajeno al uso eficiente de recursos escasos. Todo lo contrario, es un
imperativo positivo. La mayor inequidad en el ingreso coincide con una menor duracién de los periodos de
crecimiento, la desigualdad de género en el empleo también es un freno econémico, y las evidencias sobre los
efectos negativos del cambio climatico son igualmente claras.

La preocupacion global por la sostenibilidad se refleja en la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible, lanzada en
2015. En la Unién Europea, el impulso a las politicas de sostenibilidad medioambiental se enmarca en el “Green
Deal” presentado en diciembre de 2019, con el que se alinea el Plan de Recuperacion para mitigar la crisis
pandémica. Pero la estrategia europea por la sostenibilidad tiene que ir mas alla de sus fronteras si quiere ser
efectiva: la UE supone unicamente el 9% del total mundial de emisiones de CO2 de origen fésil (por actividad
humana). Para ello hay distintas herramientas. La mas obvia son los acuerdos comerciales, como el firmado con
Mercosur en junio de 2019, pendiente de entrar en vigor. Ya desde la nota de prensa, la Comisién Europea enfatiza la
promocion de estandares consistentes con el desarrollo sostenible, al cual el propio tratado dedica un capitulo
completo. La UE y Mercosur acuerdan la efectiva implementacion de sus compromisos del Acuerdo de Paris o la
promocion de los derechos de los trabajadores en consonancia con los estandares internacionales. Ademas, en estos
asuntos someteran sus disputas a arbitros independientes que emitiran resoluciones publicas, aunque estas no seran
de obligada implementacion.

Los tratados comerciales no son el mejor instrumento para avanzar significativamente en la sostenibilidad
medioambiental, y mas cuando la Organizacion Mundial de Comercio no tiene atribuciones para establecer
estandares globales obligatorios en comercio y sostenibilidad. Su papel es fundamentalmente consultivo, de debate
de ideas que para implementarse necesitan de cooperacion multilateral de los paises, algo que no abunda en un
escenario geopolitico en el que se fortalecen los bloques regionales.

Para compensar los distintos estandares medioambientales de importadores y exportadores, el diferente precio de las
emisiones de CO2, seran necesarios instrumentos adicionales. Los mecanismos de ajuste de carbono en frontera son
técnicamente complejos y pueden ser acusados de ser medidas meramente proteccionistas, pero habra que explorar
su factibilidad si se quiere avanzar hacia una economia baja en carbono. La UE ya lo esta haciendo para ir mas alla.
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https://www.nytimes.com/2020/06/29/climate/south-pole-warming-climate-change.html
https://voxeu.org/content/how-can-countries-grow-sustainably?utm_source=hootsuite&utm_medium=&utm_term=&utm_content=&utm_campaign=
https://www.intereconomics.eu/contents/year/2017/number/2/article/the-power-of-two-inclusive-growth-and-the-imf.html
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2020/07/03/Gender-Inequality-and-Economic-Growth-Evidence-from-Industry-Level-Data-49478
https://blogs.ei.columbia.edu/2019/06/20/climate-change-economy-impacts/
https://sustainabledevelopment.un.org/post2015/transformingourworld
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/european-green-deal-communication_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/european-green-deal-communication_en.pdf
https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-recovery-plan/
https://www.globalcarbonproject.org/carbonbudget/19/files/GCP_CarbonBudget_2019.pdf
https://trade.ec.europa.eu/doclib/press/index.cfm?id=2039
https://trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2019/june/tradoc_157957.pdf
https://trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2019/july/tradoc_158166.%20Trade%20and%20Sustainable%20Development.pdf
https://trade.ec.europa.eu/doclib/docs/2019/july/tradoc_158166.%20Trade%20and%20Sustainable%20Development.pdf
https://www.wto.org/english/tratop_e/envir_e/wrk_committee_e.htm
https://www.oecd.org/sd-roundtable/papersandpublications/The%20Climate%20Challenge%20and%20Trade...%20background%20paper%20RTSD39.pdf
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histdrica de las variables econdmicas
(positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
economicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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