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Creando Oportunidades



El consumo continua
recuperandose aungque con
moderacion por recientes
restricciones de movilidad



Seguimiento consumo privado

Mensajes principales

= En el mes de julio el consumo cay6 9,4% ala.
Los bienes crecieron 9,4% al/a pero los servicios
cayeron 35% ala.

= En julio, gasto en droguerias y combustible
son los que mas se recuperan respecto al mes
anterior.

= El sector de vestuario se recuperoé 8pp en julio
respecto a lo observado el mes pasado con un
impulso generado por el dia sin IVA.

=  Durante el ultimo mes, el gasto en vestuario
aumento 3pp su participacion en el gasto
total de los hogares que lo perdié el consumo
en tiendas por departamento.

= El gasto en combustible tiene una mejora en la
ultima semana de julio motivado por la
flexibilizacién de las medidas de confinamiento.
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En Bogota, el mayor impacto de las cuarentenas
sobre el consumo se vio durante el tiempo que se
llevo a cabo la etapa 1y 2 en conjunto.

La reapertura del centro de Medellin generé un
impulso en la recuperaciéon del consumo en esta
ciudad. Aunque sectores como restaurantes aun no
recuperan los niveles que traian antes de los cierres
mas recientes.

En julio, el consumo en Pereira cae en términos
interanuales 4%, mientras en Cartagena y
Barranquilla cae a tasas superiores al 30%. Por su
parte, en Bogota cae 10%, en Cali 18% y en
Medellin 23%.

La recuperacion del sector de restaurantes ha
sido mayor en Pereira, donde los pilotos
comenzaron mucho antes que en otras ciudades. En
Cali, este sector también presenta un buen
desempefio
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Seguimiento consumo privado

El consumo se recupera parcialmente a pesar de que se mantienen
restricciones de movilidad en algunas ciudades
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*Sombreado semana dia sin IVA
Fuente: BBVA Research con datos de BBVA



En julio, gasto en droguerias y
combustible son los que mas se
recuperan respecto al mes
anterior
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Desagregacion sectorial del indicador BBVA

El consumo en droguerias tiene un buen desempeno en julio
creciendo 12pp mas que lo observado en junio
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Fuente: BBVA Research con datos de BBVA
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Desagregacion sectorial del indicador BBVA

El gasto en combustible tiene una mejora en la ultima semana de julio
motivado por la flexibilizacidon de las medidas de confinamiento
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Fuente: BBVA Research con datos de BBVA
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Desagregacion sectorial del indicador BBVA

El sector de vestuario se recuperoé 8pp en julio respecto a lo
observado el mes pasado con un impulso generado por el dia sin IVA
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Fuente: BBVA Research con datos de BBVA
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Desagregacion sectorial del indicador BBVA

Sectores de turismo y entretenimiento continuan siendo los mas
afectados por la pandemia sin mostrar senales de recuperacion
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Fuente: BBVA Research con datos de BBVA
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Desagregacion sectorial del indicador BBVA

Los retiros de efectivo caen 12,6% en julio. El gasto con tarjeta
débito se recupera mas rapido que el realizado con tarjeta de crédito
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Fuente: BBVA Research con datos de BBVA
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Desagregacion sectorial del indicador BBVA
Durante el ultimo mes, el gasto en vestuario aumenté 3pp su
participacion en el gasto total de los hogares
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Fuente: BBVA Research con datos de BBVA



La recuperacion del
consumo ha dependido en
gran medida de las
autoridades locales



Desagregacion regional del indicador BBVA

En Bogota, el mayor impacto de las cuarentenas sobre el consumo se
vio durante el tiempo que se llevé a cabo la etapa 1 y 2 en conjunto

INDICADOR COMPRAS TOTALES EN BOGOTA
(Variacion anual diaria promedio 7 dias, %)

Cuarentena etapa 1: localidades de La apertura de las

Chapinero, Martires, San Cristébal, . . .
Tunjuelito, Rafael Uribe Uribe, Ciudad localidades incluidas

Bolivar, Santa Fe y Usme. en Ia primera etapa de
cuarentena tuvo un
impacto positivo sobre

Cuarentena etapa 2: localidades de el consumo. Por su
Bosa, Antonio Narifio, Puente Aranda y ..
Kennedy. parte, el inicio de la

tercera etapa de
cuarentena no ha tenido

'_g _tEu _(-‘; g g g é‘ E £ £ 335353 8 Suba, Barrios Unidos y Engativa
- ; Ty Al o - ©

[ M A o O SR TR TR R L= S )

-~ N N et o o

Cuarentena etapa 1 Cuarentena etapa 2

Cuarentena etapa 3 Semana dia sin IVA

Fuente: BBVA Research con datos de BBVA
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Desagregacion regional del indicador BBVA

El gasto en combustibles y electrodomésticos en Bogota tienen
una mejora parcial en la ultima semana de julio
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Fuente: BBVA Research con datos de BBVA



Desagregacion regional del indicador BBVA

La reapertura del centro de Medellin generé un impulso en la
recuperacion del consumo en esta ciudad

INDICADOR COMPRAS TOTALES EN MEDELLIN
(Variacion anual diaria promedio 7 dias, %)
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Fuente: BBVA Research con datos de BBVA

Estrategia 4x3: la alcaldia de Medellin
implementd la estrategia 4X3 a partir
del 17 de julio. Esta consiste en abrir la
ciudad 4 dias de la semana e imponer
una cuarentena total los 3 dias
restantes que seran los dias del fin de
semana incluyendo el viernes.

Adicionalmente se mantuvo una
cuarentena estricta en el centro de la
ciudad entre el 13 y el 26 de julio

En Medellin, el impacto
positivo de la reapertura
de la ciudad ciertos dias
de la semana se logra
evidenciar en el repunte
del consumo durante
dichos dias.
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Desagregacion regional del indicador BBVA

Se observa mayor reactivacion del gasto en combustible y vestuario.
Restaurantes no recupera el nivel que tenia antes de las restricciones
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Fuente: BBVA Research con datos de BBVA
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Desagregacion regional del indicador BBVA

En julio, el consumo en Pereira cae 4% mientras en Cartagena y
Barranquilla cae a tasas superiores al 30%

INDICADOR COMPRAS TOTALES POR CIUDAD
(Variacion anual diaria y promedio 7 dias, %)

Por su parte, en el mes
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Fuente: BBVA Research con datos de BBVA
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Desagregacion regional del indicador BBVA

En Cali y Pereira se evidencia una mejor dinamica en el gasto en
combustible. Bogota y Medellin se mantienen rezagadas
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Desagregacion regional del indicador BBVA

La recuperacion del sector de restaurantes ha sido mayor en Pereira,
donde los pilotos comenzaron mucho antes que en otras ciudades

INDICADOR RESTAURANTES POR CIUDAD
(Variacion anual diaria y promedio 7 dias, %)
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Fuente: BBVA Research con datos de BBVA
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Desagregacion regional del indicador BBVA

En la ultima semana, el gasto en vestuario muestra senales
positivas de recuperacion en Barranquilla

INDICADOR VESTUARIO POR CIUDAD
(Variacion anual promedio 7 dias, %)
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Aviso legal

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de
elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificaciéon independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o
proyecciones. La evolucién histérica de las variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econédmico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso
alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden
servir de base para ningun contrato, compromiso o decisioén de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores
deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion
publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente
permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.



