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La pandemiacontindavigente,con nuevaaceleracion de casos en EEUU
y Europa. Se observaalgunamoderacion enlaindiay Latam

INFECTADOS DIARIOS VARIAS REGIONES
(EN MILLONES, PROMEDIO 7 DIAS)

e Europa: Después de retroceder durante el verano,
las infecciones estan ahora aumentando en altas
tasas en Espana, Francia y el Reino Unido.
Mientras que Alemania, ltalia, Portugal y Turquia
registraron un aumento en el nimero de casos.

e Estados Unidos: las infecciones registradas
cayeron significativamente durante el verano, pero
han comenzado a aumentar ligeramente una vez
mas.

Fuente: BBVA Research, Johns Hopkins University (data updated up to 00:00 GMT)



En LATAMIlas infecciones han caido en MEX,COL & PER pero han seguido
aumentando en ARG

INFECTADOS: LATAM FALLECIMIENTOS: LATAM
(PROMEDIO 7-DIAS) (PROMEDIO 7-DIAS)

—\lenezuela

—Brazil (rhs) — Brazil (rhs)

Fuente: BBVA Research, Johns Hopkins University (data updated up to 00:00 GMT)



El mundo sigue en modo restricciony es posiblequeno alcance los
niveles de movilidad previos hastalallegadade un tratamiento

INDICE DE MOVILIDAD RESIDENCIAL
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El Indice de Movilidad Residencial muestra el promedio de horas en casa.

Fuente: BBVA Research, COVID-19 Google Community Mobility Reports



Los efectos sobrelaactividad economicaen LATAM han sido profundos
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Fuente: IMF Fiscal Monitor y BBVA Research para Argentina



El Mercado laboral también se deteriordé entodos los paises de laregion
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Fuente: Agencias estadisticas de cada pais



Respuestas de politicaen etapas anivel global

lra etapa

Fortalecer el Sistema de
Salud y luchar contra el
virus

l

- Flujo de recursos al Sistema
- Aumento capacidad nacional

v



Varios indicadores de actividad muestran que larecuperacion estaen camino
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Recuperacion con actualidad mixta
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Fuente: BBVA Research, con datos HAVER



Indicadores de evoluciéon del consumo privado muestran unarecuperacion
heterogéneatambién

INDICES BIG DATA DE CONSUMO DE BBVA RESEARCH
(CONSUMO TOTAL CON TAJETA, % AoA, 7-DIAS ACUMULADO)
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——Colombia ——Peru ——Argentina (right)

—Spain  ——Turkey ——Mexco

Fuente: BBVA Research. * Proxied by USA Sunbelt
Datos hasta el 27 de abril. Estos datos consideran los gastos finales, por lo que no se incluyen los consumos intermedios. Po tanto, la correspondencia con las cuentas nacionales de consumo de los hogares no es totalmente equivalente.



Lo que hemos visto es parte de la reactivacion...No es suficiente. Es el
momento paraunapoliticaactivaparafomentar larecuperacion

Politicas para la recuperacion
Principios

* Mantenery promover tendencias positivas previas a la pandemia.
Digitalizacion, sostenibilidad social y ambiental

+ Evitar mayor destruccion del tejido empresarial

» Promover la construccion de infraestructuray vivienda

» Promover sectores con elevada afectacion porel COVID-19

* Apoyar empleo y promover programas paraaumentar la empleabilidad
* Promover consumo privado

« Garantizar coordinacion entre gobierno nacional y regionales



Un camino: seleccion de sectores estrategicos parapromover la
recuperacion basado en tres pilares

Capacidad del sector de
liderar la recuperacion




Tres sectores satisfacen conlostres pilares
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En empleo es necesario hacer unfoco en lacapacidad de ocupar mujeres
antelos efectos diferenciales negativos de la pandemia

CLASIFICACION SECTORIAL DE ACUERDO A ENCADENAMIENTOS
(INDICE RASMUSSEN-HIRSCHMANN Y PARTICIPACION LABORAL FEMENINA* )
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* El tamafio de la bola indica la participacionde la mujer en el total de ocupados del sector

Fuente: BBVA Research con datos DANE

> 55%

Dentro de los sectores claves y con fuertes
encadenamientos hacia atras, solamente alojamiento y
restaurantes tiene una participacion femenina
significativa (67.7%). Este sector deberia focalizar
politicas de recuperacion de empleo con enfoque de
género.

La industria (agro y otra) tiene una participacion
intermedia de mujeres (42.9% y 44.4%). Con incentivos
adecuados puede ser un sector dinamizador del empleo
femenino.

Construccion y transporte tienen una baja participacion
de mujeres (5.8% y 8.6%, respectivamente ).
Desafortunadamente, la mayoria de politicas publicas se
enfocan en la construccion.

Participacionfemenina en elempleo

Entre30%y55% (O <30%



Politicas queimpulsentodos los sectores econdémicos, mejorando el gastoy
la creacion de empleo




Aviso Legal

El presente documento, elaborado por el Departamentode BBVA Research, tiene caracter divulgativoy contiene datos, opinioneso estimacionesreferidasa la fecha delmismo, de
elaboracién propia o procedenteso basadasen fuentesque consideramosfiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, portanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimacionesque este documento puede contener han sido realizadasconforme a metodologiasgeneralmente aceptadasy deben tomarse como tales, esdecir, como previsioneso
proyecciones. La evolucion histérica de lasvariablesecon6micas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambiossin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o lasfluctuacionesdel mercado. BBVA no asume compromiso
alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna porcualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, nisu contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud paraadquirir, desinvertiru obtenerinterésalguno en activos o instrumentosfinancieros, ni pueden
servir de base para ningun contrato, compromiso o decisionde ningun tipo.

Especialmente en loque se refiere a la inversion enactivosfinancierosque pudieran estar relacionados con lasvariableseconémicasque este documento puede desarrollar, loslectores
deben serconscientesde que en ninglincaso deben tomar este documento como base para tomar sus decisionesde inversién y que laspersonaso entidadesque potencialmente les
puedan ofrecer productosde inversion seran lasobligadaslegalmente a proporcionarlestoda lainformacién que necesiten paraesta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido porla legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccién, transformacién, distribucién, comunicacion
publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en loscasos en que esté legalmente
permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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