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Lo mas destacado

1. BCBS aprueba la evaluacion anual de G-SIB y actualiza el plan de trabajo de reformas tras la crisis

2. Comision Europea publica comunicacion sobre la transposicion de la BRRD 2

3. ESMA publica comunicados sobre el reconocimiento de CCPs de UK, y sobre el impacto del brexit en la
aplicacién de MiFIR/MIFID Il y la BMR

4. EBA publica su plan de trabajo para 2021

FRB prolonga las limitaciones a la distribucion de capital, y consulta propuesta sobre planes de capital

GLOBAL

BCBS aprueba la evaluacién anual de G-SIB y actualiza el plan de trabajo de reformas tras la crisis

Examina riesgos del COVID para el sistema bancario y vulnerabilidades (reitera importancia del uso de buffers de
capital y liquidez), aprueba el ejercicio de evaluacién anual de G-SIBs, y actualiza su plan de trabajo para evaluar
reformas tras la crisis.

CPMI-World Bank publica informe sobre aspectos relacionados a los pagos en la inclusion financiera

Busca ayudar a autoridades nacionales a aplicar la guia de pagos e inclusién financiera, dando herramientas para
realizar estudios de diagndstico, y medir el progreso en la mejora del acceso y uso de cuentas transaccionales.

EUROPA

EC publica comunicacion sobre la transposiciéon de la BRRD 2
Presenta las respuestas a preguntas formuladas por las autoridades de los Estados Miembros, relativas a la
interpretacion de determinadas disposiciones legales del marco revisado de resolucién bancaria.

ESMA publica comunicado sobre el reconocimiento de CCPs de UK tras el periodo de transicion

Tras el 31 dic 2020, tres CCPs de UK seran reconocidas como CCPs de tercer pais elegibles para dar servicios en
la UE. LME Ltd es clasificada como Tier 1, mientras que ICE Clear Ltd y LCH Ltd son clasificadas como Tier 2.

ESMA actualiza dos comunicados sobre el impacto del brexit

Comunicados sobre: i) aplicacion de MiFIR/MIFID Il respecto a seccion C6 (anexo |, de MiFID Il), frading venues
en terceros paises y transparencia después de la negociacion y, régimen de limites de posicidén y transparencia
para transacciones OTC, ii) aplicacién de BMR y uso de benchmarks de administradores de terceros paises (UK).
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https://www.bis.org/press/p200925.htm
https://www.bis.org/press/p200929.htm
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/HTML/?uri=CELEX:52020XC0929(01)&from=EN
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-recognise-three-uk-ccps-1-january-2021
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-recognise-three-uk-ccps-1-january-2021
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-statements-impact-brexit-mifid-iimifir-and-benchmarks-regulation
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EBA publica guia final sobre los subconjuntos de exposiciones sectoriales para el SyRB
Sugiere un marco comun de dimensiones y subdimensiones a partir del cual la autoridad competente puede definir
un subconjunto de exposiciones relevantes a las que puede aplicar el colchén de riesgo sistémico (SyRB).

ESMA publica estandares técnicos para firmas de terceros paises bajo MiFIR y MiFID

Borrador de RTS e ITS sobre la provision de servicios de inversion y actividades en la UE por parte de empresas
de terceros paises bajo MiFIR y MiFID II, incluyendo los nuevos requerimientos de reporting.

EBA publica su plan de trabajo para 2021

Se centrara en seis areas estratéqgicas: i) paquete de reduccion de riesgos y herramientas de resolucion eficaces;
ii) revision del marco de stress test; iii) desarrollo hub datos, iv) Innovacion financiera y resiliencia operativa, v)
Supervision AML / CFT, vi) Riesgos de ESG y abordar las secuelas de Covid-19 en el sector bancario.

ESRB publica la 332 edicion de su dashboard trimestral de riesgos

Incluye un conjunto de indicadores cuantitativos y cualitativos del riesgo sistémico en el sistema financiero de la
UE y una nota general que explica el desarrollo de los indicadores, la metodologia y la descripcion de los mismos.

ESMA propone cambios al régimen de transparencia MIFIR para instrumentos diferentes de acciones
Realiza varias propuestas a la CE para mejorar el régimen actual, con el fin de simplificar y aportar mas eficacia a
un régimen demasiado complejo y fomentar la aplicacion armonizada en toda la UE.

ESMA consulta sobre tasas para administradores de indices y actualiza RTS de BMR

i) Propuesta para que administradores de terceros paises paguen tasas de BMR bajo el régimen de
reconocimiento y los administradores de un indice de referencia critico. Plazo: 6 de noviembre de 2020. ii)
Establece los comportamientos y estandares que se esperan de los administradores y mejora la solidez y
confiabilidad de los benchmarks financieros.

ESMA publica guias sobre control interno en agencias de calificacion crediticia (CRAs)
Incluyen la visién de ESMA sobre los componentes y caracteristicas de los marcos de control interno en las CRAs,
que demuestran a su juicio que son solidos y efectivos. Aplicables desde: 1 jul 2021.

ESMA publica informe anual sobre prospectos, y comunicado sobre aplicabilidad de guias nivel 3

i) La aprobaciéon de prospectos en el EEE disminuyeron 8% respecto a 2018. Casi el 76% de los prospectos
aprobados eran valores no accionarios de al menos € 100.000. ii) EI comunicado contiene una actualizacién del
estatus de los Q&As y las recomendaciones del CESR relacionadas con emisores especialistas.

ESMA actualiza sus Q&As sobre los informes de datos del MIFIR y EMIR
Aclara requisitos de presentacion de informes de empresas de inversion bajo MiFIR e infraestructuras de mercado
bajo EMIR, promoviendo enfoques y practicas de supervision comunes en la aplicacion de esa reglamentacion.

EIOPA consulta sobre el uso de técnicas de mitigacién de riesgos de aseguradoras y reaseguradoras

El objetivo de la declaracion sometida a consulta es promover la convergencia supervisora en el uso de técnicas
de mitigacion de riesgos en el marco de Solvencia Il. Fecha limite de respuesta: 24 de noviembre de 2020.
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https://eba.europa.eu/eba-publishes-final-guidelines-appropriate-subsets-sectoral-exposures-application-systemic-risk
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-draft-rules-third-country-firms-under-new-mifir-and-mifid-ii
https://eba.europa.eu/eba-publishes-work-programme-2021
https://www.esrb.europa.eu/pub/rd/html/index.en.html
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-amendments-mifir-transparency-regime-non-equity-financial
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-fees-benchmarks-administrators
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-regulatory-technical-standards-rts-under-benchmarks-regulation-bmr
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-final-report-guidelines-internal-control
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reports-decrease-in-prospectus-activity-2019-0
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-releases-statement-concerning-applicability-level-3-guidance-under
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-qa-mifir-data-reporting-8
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-qa-data-reporting-under-emir
https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-launches-consultation-supervisory-statement-use-risk-mitigation-techniques-insurance_en
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ESPANA

CNMV aprueba la guia técnica sobre derivados de divisas utilizados como medio de pago

Contiene los criterios sobre el modo en que deben aplicarse normas sobre en qué casos los instrumentos
financieros derivados de divisas ("a plazo") deben considerarse como medios de pago no sujetos a MiFID.

REINO UNIDO

FCA y BoE publican una declaraciéon sobre el cambio a SONIA en mercados swaps de tasas de interés

Apoyan a los proveedores de liquidez en el mercado de swaps de libras para que adopten nuevas convenciones
de cotizacién en el comercio entre agentes basadas en SONIA en lugar de LIBOR a partir del 27 oct, facilitando el
cambio de liquidez del mercado hacia los swaps de SONIA.

PRA consulta sobre modelos internos para las ponderaciones por riesgo de las hipotecas de UK

Para hacer frente a riesgos prudenciales que surjan de ponderaciones por riesgo demasiados bajas en modelos
internos. También reducira diferencias entre el método estandar y los modelos internos. Plazo: 30 ene 2021.

ESTADOS UNIDOS

FRB prolonga limitaciones a la distribucion de capital, y consulta propuesta sobre planes de capital

i) Extiende por un trimestre mas la prohibicion de hacer recompras de acciones, y los limites al pago de dividendos
en los bancos mas grandes ($100 mil millones en activos o mas). ii) Consulta su propuesta de actualizacion sobre
requisitos sobre planes de capital, para hacerlos consistentes con otros cambios recientes. Plazo: 20 nov 2020.

Agencias publican dos reglas finales
i) Regla que difiere temporalmente los requerimientos de tasacion hasta 120 dias tras el cierre de operaciones
inmobiliarias comerciales y residenciales; y ii) regla que neutraliza los efectos sobre el capital regulatorio y la
liquidez para los bancos que participan en los programas de liquidez de la Reserva Federal.
FRB extiende medidas temporarias para incrementar la disponibilidad de crédito intradiario
Incluyen: i) suspende limites a débitos netos y exime cargo por sobregiro, ii) proceso simplificado para pedir
crédito intradiario colateralizado, vy iii) suspende dos proceso de recoleccion de datos. Nuevo plazo: 31 mar 2021.
FRB emite comunicado sobre la fecha de implementaciéon de cambios en su servicio de pagos
La nueva fecha de implementacion es 8 mar 2021, con la excepciéon de dos cambios en la politica de Payment
System Risk relativos a la publicacion de ciertas transacciones (same-day ACH) que se mantiene el 19 mar 2021.
CFTC amplia la exencion de reporting bajo el Ownership and Control Reports Final Rule

La carta de la Division de Supervision de Mercados de CFTC amplia el alivio actual de obligaciones de reporting
para abordar dificultades de cumplimiento identificadas por las partes informantes y participantes en el mercado.
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http://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7B13907e6d-ac49-4a29-b787-d1dac1b96520%7D
https://www.bankofengland.co.uk/news/2020/september/fca-and-boe-joint-statement-on-sonia-interest-rate-swap
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2020/internal-ratings-based-uk-mortgage-risk-weights-managing-deficiencies-in-model-risk-capture
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20200930b.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20200930a.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20200929a.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/other20201001a.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/other20200925a.htm
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/8255-20?utm_source=govdelivery
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OCC emite una declaracién sobre la opinién de FSOC del mercado hipotecario secundario

Apoya la revision del mercado hipotecario secundario basado en actividades de ESOC y el analisis de la
contribucion de empresas publicas a los riesgos para la estabilidad financiera y los esfuerzos para afrontarlos.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espanol):

Articulo. La Unién Bancaria en tiempos del Covid (pagina 85). Septiembre 2020.
Articulo. EI Coronavirus: un inesperado aliado de la digitalizacién. Junio 2020.
Articulo. Plan de accion europeo contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo. Junio 2020.

Articulo. La oportunidad sostenible que nos trajo el Covid-19. Mayo 2020.

Edicion anterior de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espafol.
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https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2020/nr-occ-2020-128.html
https://www.eurofi.net/wp-content/uploads/2020/09/views-the-eurofi-magazine_berlin_sept-2020.pdf
https://www.bbva.com/es/opinion/el-coronavirus-un-inesperado-aliado-de-la-digitalizacion/
https://www.bbva.com/es/opinion/plan-de-accion-europeo-contra-el-blanqueo-de-capitales-y-la-financiacion-del-terrorismo/
https://cincodias.elpais.com/cincodias/2020/05/28/opinion/1590682627_355375.html
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-25-de-septiembre-2020/
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion
histérica de las variables econdémicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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