BBVA

Research

Analisis Econdmico

Colombia | Recuperacion econdémica gradual esta
en marcha.

El Espectador (Colombia)
Juana Téllez
24 de Octubre 2020

Los indicadores adelantados de la economia colombiana muestran que la recuperacion esta en marcha luego de
la caida sin precedentes del segundo trimestre del afio. El Ministro de Hacienda, en un evento esta semana, la
tildaba de aterradora y me parece que la palabra describe perfectamente esa sensacion a nivel personal y
economico que nos embarg6 en ese trimestre por la pandemia. Lo bueno es que los indicadores adelantados
muestran ya desacumulacion de inventarios de la industria, mejoras representativas en las remesas provenientes
del exterior, en el consumo privado, en las ventas de autos y viviendas y en la confianza empresairial, entre otros.
Son cambios de tendencia significativos que nos permiten prever una caida del crecimiento en el 2020 del 7,5%
anual frente a la caida de cerca del 16% en el segundo timestre. También nos permiten estimar un crecimiento del
5,5% en 2021y del 3,5% en 2022, tal como lo presentamos en nuestro andlisis de la economia global y local que
lanzamos esta semana.

Esperamos que mientras que el consumo privado volvera en 2021 a terreno positivo y crecera cerca del 6% anual
luego de caer cerca del 8% este afio, la inversion tardard en retomar una dindmica alcista. Por ejemplo, la
inversidn en maquinaria'y equipo que esté afio caera cerca del 20%, el afio entrante se mantendra contante y solo
hasta el 2022 crecera cerca del 13%. La inversion relacionada con la construccion diferente a vivienda también
tardard en recuperarse. Sin embargo, la inversion que se adelantara en €l proceso de recuperacion sera la
relacionada con vivienda que si lograra crecer por encima cerca del 10% en 2021 y 2022 luego de caer mas del
20% en 2020. Todo esto al tiempo que la inflacién se mantendra baja y cerrara este afio por debajo del 2% y el
afo entrante muy cerca de la meta del 3% del Banrep, permitiendo que la tasa de interés de intervencion se
mantenga en el 1,75% por todo el 2021 y sdlo hasta el segundo trimestre de 2022 veamos un cambio en postura
del Emisor.

Por fortuna estamas dejando atras el aterrador segundo trimestre pero aun no hay gque cantar victoria sino seguir
trabajando en una politica de reactivacion construida en conjunto entre el sector publico y el sector privado.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econdmicas
(positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, des invertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningin contrato, compromiso o decisiéon de
ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningin caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresa mente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribuciéon, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccién, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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