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El tercer dia sin IVA que tuvimos en el pais el pasado sabado 21 de noviembre tuvo un efecto positivo importante en
el consumo privado, de acuerdo con nuestro BBVA Tracker Consumption Index, que construimos con informacién en
tiempo real a las transacciones electronicas de los clientes.

Comparando los primeros 23 dias de este noviembre con los de hace un afio vemos que el crecimiento del consumo
de bienes y servicios fue del 13,7 % anual. Sin embargo, la cifra puede estar afectada por un efecto base de consumo
bajo el afio pasado debido a las jornadas de protesta que se dieron y que, en algunos casos como el de Bogota y
Cali, obligaron a establecer toques de queda por la magnitud de las protestas.

Este dia sin IVA tan cerca de la temporada navidefia y con un mejor entorno en lo que tiene que ver con la pandemia
mostro una dinamica en ventas muy superior a la del segundo dia sin IVA del 3 de julio. El consumo del tercer dia sin
IVA respecto al segundo crecio cerca del 56 % y un 270 % con respecto al promedio de ventas del mes de octubre de
2020.

Sin embargo, al igual que en los dias sin IVA anteriores, las cifras muestran una menor dinamica del consumo en los
dias previos. En el primer y segundo dia sin IVA el menor dinamismo se repitié en los dias posteriores. Sin embargo,
es pronto para sacar conclusiones para los dias posteriores de este tercer dia sin IVA, mas aun cuando entramos en
una semana completa, que los comercios locales han denominado con el término usado en los Estados Unidos de
“Black Friday”.

En Estados Unidos el término “Black Friday” refleja la primera oportunidad del afio para darle la vuelta a los balances
de ventas del comercio de las cifras rojas a las negras (de las negativas a las positivas). En esa linea, los datos del
tercer dia sin IVA dan un respiro, mas que necesario, al comercio con su dinamismo después de una sequia de
buenas noticias en tiempos de pandemia. Sin embargo, soy menos optimista en su efecto sobre el consumo total para
el dltimo trimestre del afio porque parte de las compras navidefias pudieron ser adelantadas por las ventajas en
precio, pero también por la prima navidefia que parte de los trabajadores formales recibié anticipadamente.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas
(positiva o negativa) no garantiza una evolucién equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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