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La pandemiacontinla expandiéndose en Europa, seaceleraen EEUUY ha
comenzado a ceder en Latam. Aumentan los confinamientos en Europa

CASOS DIARIOS POR COVID-19 ) INDICE DE PERMANENCIA EN CASA
(MILES DE PERSONAS, MEDIA MOVIL DE 7 DIAS) (CAMBIO FRENTE A LA BASE %, MEDIA MOVIL DE 7 DIAS)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos de la John Hopkins University y Reportes de movilidad del COVID-19 de Google Community

Esperanzay optimismo por noticias recientes de avanceenlas vacunasy los tratamientos
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En Colombia,los casos activos ceden aminimos desde comienzos dejulio,
sin embargo, todaviase presentaun nivel de contagio diario elevado
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Fuente: BBVA Research con datos Instituto Nacional de Salud

En laantesalaal cierre del afio, algunas autoridades locales han realizado algunas restricciones

focalizadas ala movilidad que pueden continuar hastadiciembre
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Se evidenciauna mayor atomizacion delos casos activos,en regionesque
no habian presentado un fuertecontagio entre julioy agosto

CASOS ACTIVOS POR MILLON DE HABITANTES

\ i UTILIZACION Y NUEVAS UCIs POR REGION
(NUMERO DE CASOS Y DEPTOS. CON MAS AFECTADOS)

(% DE UTILIZACION TODA PATOLOGIA, NUEVAS UCIs FRENTE FEB)
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El esfuerzo para incrementar la capacidad de atencion médica (mas que duplicando las UCI), ayuda a mantener acotado

el riesgo nacional
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Lareactivacion delaeconomiase reflejaen los datos del tercer trimestre.
Hacia adelante esperamos unarecuperacion gradual

PRODUCTO INTERNO BRUTO
(VARIACION ANUAL Y VARIACION INTER-TRIMESTRAL, %)
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Fuente: Proyecciones de BBVAResearch con datos del DANE

En el 3T, pese al menor apoyo del consumo publico, la contribucion de la demanda interna fue menos negativa,

reflejando su gradual recuperacion
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luego del fuerte choque quelo devolvio aniveles de mediados de 2013

A finales de 2022 serecuperarael nivel queteniael PIB en 2019,
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Fuente: BBVA Research con datos de DANE.

(p): Prevision de BBVAResearch.
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El consumo se havenido recuperando paulatinamente,con unreverso
parcial enagosto por cuentade las cuarentenas regionales

BBVA TRACKER CONSUMPTION INDEX
(VARIACION NOMINAL ANUAL, %)
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Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de tarjetas débitoy crédito BBVA.
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El consumo de bienes basicos se mantien fuerte. Vestuario y restaurantes

entrelos sectores con buenarecuperacionreciente

BBVA TRACKER CONSUMPTION INDEX POR SECTOR
(VARIACION NOMINAL ANUAL, %)
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Fuente: BBVA Research con datos transaccionales de tarjetas débitoy crédito BBVA.
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Lainversion habriatenido su mayor deterioro en el segundo trimestre del
afoy desde allicomienzasu recuperacion gradual

BBVA INVESTMENT TRACKER*

) COMPONENTES DE BBVA INVESTMENT TRACKER
(VARIACION ANUAL, %) (VARIACION ANUAL, %)
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*Ponderado teniendo en cuenta el peso de los componentes de la inversion en el PIB segin las cuentas nacionales oficiales.
Fuente: BBVA Research con datos datos transaccionales BBVA.
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A septiembre se habian perdido 2,3 millones de empleos comparado con los
6 millones que se perdieron al inicio de lapandemia

OCUPADOS, DESOCUPADOS E INACTIVOS NACIONALES
(MILLONES DE PERSONAS, SERIES AJUSTADAS POR ESTACIONALIDAD)
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Fuente: BBVA Research con datos de DANE.

Por su parte, los desempleados aumentaron en 1,2 millones de personas y las personas que salieron de la fuerza laboral a la

inactividad fueron 1,4 millones.




Latasade desempleo haaumentado de maneraimportanteasicomo la
iInformalidady se ha ampliado la brechalaboral entre hombresy mujeres

TASA DE DESEMPLEO SEGUN GENERO
(% DE LA FUERZA LABORAL)
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Fuente: BBVA Research con datos de DANE

En agosto de 2020, la brecha de tasa de desempleo entre hombres y mujeres se ubicé en 8,4 puntos porcentuales, frente a

5,5 de 2019




El desempleo disminuiralentamentey su vuelta al nivel pre-pandemiasera
gradual por las condiciones propiasdel mercado y de larecuperacion

TASA DE DESEMPLEO URBANO (13 CIUDADEYS)
(% DE LA FUERZA LABORAL)
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Fuente: BBVA Research con datos de DANE.

El empleo de los centros urbanos ha sido el mas afectado por la pandemia por las caracteristicas mismas del virus.
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Politicas contraciclicas y menores ingresos aumentan el déficit del Gobierno
en 2020y 2021. Anuncios recientes transparentan un escenario mas dificil

BALANCE FISCAL GOBIERNO NACIONAL CENTRAL
(% DEL PIB)
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Fuente: BBVA Research con datos del Ministerio de Hacienda. Com unlcado Comite Regla FlSCa| Nov 2020

En 2022 el Gobierno espera regresar a la regla fiscal. El aumento en ingresos o los ajustes en gasto necesarios para

regresar a un déficit de -2,5% en 2022, como lo exigiria la regla fiscal, se ven dificiles de alcanzar ante el comportamiento de
la economia.




Lainflacion estimada para2021y 2022 cercanaala meta del 3% permitiriaa
Banrep mantener sus tasas hastael 2T de 2022

TASA DE INTERES REAL Y PERIODOS NEGATIVOS
(E.A, %Y NUMERO DE MESES)
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Fuente: BBVA Research con datos de DANE, BanRep y Bloomberg.

Esto permite contar con un estimulo importante para lograr la recuperacion de la economia luego de uno de sus peores

choques en actividad.
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Aviso Legal

El presente documento, elaborado por el Departamentode BBVA Research, tiene caracter divulgativoy contiene datos, opiniones o estimacionesreferidasa la fecha del mismo, de
elaboracién propia o procedenteso basadasen fuentesque consideramosfiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, portanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimacionesque este documento puede contener han sido realizadasconforme a metodologiasgeneralmente aceptadasy deben tomarse como tales, esdecir, como previsioneso
proyecciones. La evolucion histérica de lasvariablesecon6micas (positiva o negativa) no garantizauna evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esté sujeto a cambiossin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o lasfluctuacionesdel mercado. BBVA no asume compromiso
alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna porcualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, nisu contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud paraadquirir, desinvertir u obtenerinterésalguno en activos o instrumentosfinancieros, ni pueden
servir de base para ningun contrato, compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en loque se refiere a la inversion enactivosfinancierosque pudieran estarrelacionados con lasvariableseconémicasque este documento puede desarrollar, loslectores
deben serconscientesde que en ninglincaso deben tomar este documento como base para tomar sus decisionesde inversién y que laspersonaso entidadesque potencialmente les
puedan ofrecer productosde inversion seran lasobligadaslegalmente a proporcionarlestoda lainformacion que necesiten paraesta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccion, transformacién, distribucién, comunicacion
publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en loscasos en que esté legalmente
permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.



