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Mensajes principales

La actividad economica de la Comunidad de Madrid creci6
un 2,5% en 2019, logrando un diferencial positivo con
respecto a Espafia por sexto afio consecutivo. Esto esta
en linea con la prevision de BBVA Research en el
Situacion Madrid de hace un afio (2,6%%)

El PIB de la comunidad de Madrid podria caer un 11,3%
en 2020. Entre los factores que justifican la caida de la
actividad durante este afio se encuentran las medidas de
confinamiento implementadas en el primer semestre del
afo, el mantenimiento o la recuperacion de algunas
restricciones sobre la demanda interna, una mayor
concentracion de la reduccién del gasto en los bienes 'y
servicios producidos internamente, las dificultades en la
recuperacion del sector exportador e industrial, y la
revision a la baja de Europa.

(*) Para un mayor detalle, véase: https://www.bbvaresearch.com/buscador/?searchbbvaresearch=Situaci%C3%B3n%20Madrid%20%20Sequndo%20semestre%202019

BBVA Research / Situaciéon Madrid 2020”

®

El impacto de las medidas discrecionales impulsadas por
las distintas administraciones publicas en reaccion a la
crisis contribuiran a mitigar la caida de la actividad en
2020 y a impulsar una recuperacion del PIB madrilefio del
5,4% del PIB en 2021. Ejemplos de lo anterior incluyen el
fomento en el uso de los ERTE, el impulso del gasto
publico, los efectos del programa de garantias publicas y
el apoyo europeo (NextGenEU).

Las medidas de Madrid sumaran otros 0,4 pp del PIB
regional de impulso fiscal con el Programa Madrid
ReFuerza, el Plan Emplea o las medidas de estabilizacion
(313 M€ anunciados hasta septiembre en conjunto) o el
plan de Reactivacion, con 515 M€ en inversiones en
proximos afos.
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https://www.bbvaresearch.com/buscador/?searchbbvaresearch=Situaci%C3%B3n Madrid  Segundo semestre 2019

Mensajes principales

A pesar de lo intensa de la recuperacion, al final del
siguiente afio, la economia madrileiia podria encontrarse
aun un 6,5% por debajo del nivel observado al cierre de
2019. Esto llevaria a la pérdida de unos 29.000 puestos
de trabajo en el bienio 2020-2021. Los impactos son
heterogéneos a nivel territorial, sectorial y por
caracteristicas personales. Una salida algo mas lenta de
la crisis en 2021, explica, junto al elevado dinamismo
demografico que la contraccion del PIB per capita pueda
ser algo mayor que en el conjunto de Espafia en este
bienio.
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Aunque los riesgos son a la baja, hay factores que, en
ausencia de rebrotes importantes, podrian acelerar la
recuperacion. El mayor riesgo es el relacionado con las
dificultades para contener la pandemia, pero otros incluyen
la elevada temporalidad, el pequeiio tamafio medio de las
empresas, su menor inversion en I+D (en relacion con los
competidores europeos), la dependencia de mercados
europeos o las tendencias hacia una menor globalizacion.

El desarrollo de una vacuna, el rapido uso de los fondos
relacionados con el NGEU vy las reformas estructurales
asociadas podrian llevar a escenarios mas positivos. Se
hace necesario un amplio consenso para tomar medidas
gue ayuden a superar cuanto antes la emergencia
sanitaria, protejan el tejido productivo y minimicen el
impacto econdémico, en particular, sobre los colectivos méas
vulnerables.
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El impacto de la crisis ha sido significativo

INCIDENCIA DEL COVID-19: MADRID Y ESPANA NUMERO DE TPV ACTIVOS: MADRID Y ESPANA
(INFECTADOS POR 100 MIL HABITANTES Y DESVIACION EN (2020 VS 2019, CRECIMIENTO INTERANUAL EN %)
MUERTES RESPECTO A 2 ANOS ANTERIORES EN %, MM7)
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Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Sanidad. (*) En gris, el resto de provincias

Fuente: BBVA Research a partir de BBVA.

Madrid superd la primera fase de la pandemia antes, pero con un impacto algo mayor en términos sanitarios: mayor exceso

de muertes, y mayor tensién en el numero de casos. Ello implicé un paso mas dificil por la fase mas dura del estado de
alarma, siendo la provincia en la que mas se contrajo el nimero de TPV’s activos de BBVA




El impacto de la crisis, ademas de significativo, ha sido relativamente
homogéneo entre los municipios por areas urbanas del territorio

IMPACTO DEL COVID EN LA AFILIACION POR

GRANDES AREAS URBANAS (GAU)
(%, FEB A JUN 2020, CVEC)

Madrid
No
GAU

« I

50 48 48 -44 Aranjuez
Fuente: BBVA Research a partir de Seguridad Social e INE.

En el punto de maximo impacto, el mes de junio, los
municipios de las areas urbanas resultaron afectados
de modo similar a la media regional (-4,7%): las
pérdidas de afiliacion oscilaron entre el -4,4% de los
municipios del entorno capitalino (0,5pp menos que la
capital y que el agregado de los municipios no
urbanos), y la caida del 5,0% en el area urbana de
Aranjuez.

Con datos a octubre, la pérdida de afiliacion se reduce
al 2,0% a/a a nivel regional y sigue siendo ligeramente
menor en los municipios de la corona metropolitana
gue en la propia capital (-1,8% frente a -2,0% a/a). El
cierre del turismo y la hosteleria habria afectado algo
mas a la capital. En el agregado de municipios no
incluidos en la GAU la caida es del 2,4% a/a, con una
recuperacion mas lenta en Aranjuez (-4,7% a/a).
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El impacto de la crisis, ademas de significativo, ha sido heterogéneo
por sectores

GASTO CON TARJETA EN MADRID Y POR SECTOR*
(2020 VS 2019, CRECIMIENTO INTERANUAL EN %)
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Fuente: BBVA Research a partir de BBVA.

La contraccion fue mayor y mas duradera El gasto en alimentacién se acelerd. Y en otros sectores

en los consumos ligados a los viajes y al ocio. no sociales, la crisis fue menos intensa.
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El impacto de la crisis, ademas de significativo, se ha concentrado
mas en sectores de “consumo social”

VARIACION DE LA AFILIACION EN MADRID EN FEB- a En 2008 la construccion fue el sector mas afectado
MAY20 Y AGO08-MAR09 POR SECTORES por la crisis seguido de la industria.
(CVEC, %)

Sanidad a Por el contrario, la hosteleria y los servicios
0 Agricult 5 de menor teletrabajo son los que presentan un mayor
ricultura —g y

Senicios de ducacion golpe en 2020.
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9 menor & En Madrid la afiliacion a la Seguridad Social
teletrabajo experimento un retroceso similar en 2020 con

respecto al principio de la crisis de 2008.

[ ]
Hosteleria a Enlaregion casi todos los sectores han evolucionado
mas favorablemente que en Espaiia en 2020, en
particular la hosteleria y las actividades artisticas..

Variacion de la afiliacion entre febrero
y mayo de 2020 (%, CVEC)
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Variacion de la afiliacion entre agosto de 2008 y
marzo de 2009 (%, CVEC)

Creando Oportunidades
Fuente: BBVA Research a partir de Seguridad Social con datos a ultimo dia del mes.
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El impacto de la crisis, ademas de significativo, ha sido heterogéneo y
diferente a lo observado en 2008 en el mercado de trabajo

VARIACION DE AFILIADOS: VARIACION DE LA AFILIACION: VARIACION DE AFILIADOS:
CONTRIBUCIONES POR GENERO CONTRIBUCION POR NACIONALIDAD CONTRIBUCION POR EDAD
(AGO-08 VS. MAR-09 Y FEB-20 VS. MAY- (AGO-08 VS. MAR-09 Y FEB-20 VS. MAY-20%, (AGO-08 VS. MAR-09 Y FEB-20 VS. MAY-
20*, P.P., DATOS A ULTIMO DIA DEL MES) P.P., DATOS A ULTIMO DIA DEL MES) 20*, P.P., DATOS A ULTIMO DIA DEL
MES, CVEC)
MADRID MADRID ESPANA
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Se toman los periodos mar09-ago08 y may20-feb20 como representativos de las respectivas crisis por presentar una variacion de la afiliacion comparable (-5,1% CVEC) para Espafa. Los datos de Madrid son
brutos. Para un mayor detalle, véase https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/efectos-de-las-crisis-de-2020-y-2008-sobre-el-mercado-de-trabajo-espanol/
Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

En esta crisis, las ocupaciones mas afectadas tienen una presencia femenina mayor, y menor de extranjeros.

Aunqgue la caida en el empleo sigue siendo mayor entre los jovenes, los mayores de 35 afios pesan ahora mas entre los
que han perdido su puesto de trabajo (por el envejecimiento).



https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/efectos-de-las-crisis-de-2020-y-2008-sobre-el-mercado-de-trabajo-espanol/
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El control de la epidemiay la flexibilizacion de restricciones han permitido
el inicio de larecuperacion, pero las dudas persisten

GASTO PRESENCIAL CON TARJETA*
(2020 VS 2019, CAMBIO INTERANUAL EN %)
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@Comunidad de Madrid ® Resto de Esparia

*Gasto presencial con tarjetas emitidas por BBVA mas gasto de no clientes en TPV BBVA.
Noviembre calculado con informacion de los dias 1 al 22
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA.

CRECIMIENTO DEL PIB SEGUN EL MODELO

MICA-BBVA
(T/T % CVEC, ESTIMACION EN NOVIEMBRE)

1720 2T20 3T20(e ) 4T20(P)

B Madrid H Espafia

(e) Estimacion (p): Prevision.
Fuente: BBVA Research a partir de INE.

A lo largo del verano, la recuperacién de la actividad se not6 en el gasto con tarjeta. Pero en Madrid, la falta del turismo se dejo

notar en una peor evolucion del consumo en la comunidad. En noviembre, las menores restricciones internas combinadas con

un menores desplazamientos conducen a que el consumo en Madrid cierre el gap respecto al resto de Espafa.
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El control de la epidemiay la flexibilizacion de restricciones han permitido
el inicio de larecuperacion, pero las dudas persisten

GASTO MEDIO SEMANAL CON TARJETA EN MADRID Y POR SECTOR*
(2020 VS 2019, CRECIMIENTO INTERANUAL EN %)

MAS AFECTADOS MENOS AFECTADOS
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*Gasto presencial con tarjetas emitidas por BBVA mas gasto de no clientes en TPV BBVA.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA.

Los sectores mas dependientes de las relaciones sociales Los sectores menos ligados al gasto social continuaron

o ligados a ocio y turismo se recuperaron mas lentamente evolucionando mejor que el conjunto
en la desescalada
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El impacto de la crisis ha afectado también a las exportaciones de bienes y
servicios, y los autos se han recuperado mejor, pero las dudas persisten

VARIACION DE LA EXPORTACION DE BIENES TURISMO: VARIACION DEL NUMERO DE VIAJEROS
(ENE-AGO 2020 VS 2019, A/A, CONTRIBUCIONES EN PP) (MAY-SEP 2020 VS 2019, A/A, CONTRIBUCIONES EN PP)
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Fuente: BBVA Research a partir de Datacomex. Fuente: BBVA Research a partir de INE.

Pese al mal comportamiento relativo de los bienes de equipo, las exportaciones de bienes de Madrid resistieron mejor hasta

agosto, por el mejor comportamiento de manufacturas de consumo y automaviles. En el turismo, por el contrario, la oferta de
turismo urbano no ha funcionado este afo, ni para residentes en Espafia ni para extranjeros
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Diversos factores influyen de manera diferente en la caida del PIB madrilefo
en estarecesion: inversion en vivienda

VENTA DE VIVIENDAS (COMPORTAMIENTO

PRECIO DE LA VIVIENDA
TENDENCIAL Y DATOS OBSERVADOS, DATOS CVEC) (% A/A)
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Fuente: BBVA Research a partir de CIEN

La venta de viviendas ha sufrido notablemente durante la pandemia: entre marzo y julio de 2020 las ventas fueron un 36% inferior

a las que se habrian registrado segun la tendencia que venian mostrando. La recuperacion del precio de la vivienda en Madrid ha
sido mas intensa que la media espafiola, si bien en el 2T20 ha registrado un retroceso interanual, aunque inferior a la media.
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¢Hacia donde se dirige la economia de Madrid?
Las politicas publicas han impedido una mayor destrucciéon de empleo

COMUNIDAD DE MADRID: GASTO EN CONSUMO
FINAL NOMINAL E INVERSION PUBLICA (%, A/A)

ago-18 ago-19 ago-20 ago-18 ago-19 ago-20
Consumo™ FBC

B Madrid mTotal CC.AA.

(*) Aproximacion al gasto en consumo final nominal, excluido el consumo de capital fijo
Fuente: BBVA Research, en base a Ministerio de Hacienda

Los datos de ejecucion presupuestaria hasta
agosto de 2020 vienen a confirmar que la
irrupcion de la pandemia ha forzado al Gobierno
de Madrid a dar un fuerte impulso al gasto
publico.

Asi, Madrid estaria acelerando la senda
expansiva del gasto en consumo final respecto a
afos anteriores, y al acelerar la inversion en un
9% mantiene un esfuerzo que dobla al del
conjunto de CCAA.

Ademas del gasto sanitario, en las medidas de
aumento del gasto yla as medidas de Madrid
sumaran otros 0,4 pp del PIB regional de impulso
fiscal con el Programa Madrid ReFuerza, el Plan
Emplea o las medidas de estabilizacion (313 M€
anunciados hasta septiembre en conjunto)

Creando Oportunidades
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¢Hacia donde se dirige la economia de Madrid?
Las politicas publicas han impedido una mayor destrucciéon de empleo
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Creando Oportunidades
Fuente: BBVA Research a partir de Seguridad Social con datos a ultimo dia del mes.
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¢Hacia donde se dirige la economia de Madrid?
Las politicas publicas han impedido una mayor destrucciéon de empleo

AFILIADOS AL REGIMEN GENERAL DE LA
SEGURIDAD SOCIAL EN SITUACION DE ERTE
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Fuente: BBVA Research a partir de Seguridad Social con datos a tltimo dia del mes.

Madrid fue, inicialmente, la comunidad en la que
menos se recurrio a los ERTES. En abiril, s6lo un
21,9% de los afiliados al Régimen General de la
Seguridad Social se beneficiaban de esta prestacion,
2,3 pp menos que en el conjunto de Espania.

Sin embargo, desde el verano Madrid es la tercera
comunidad con mayor recurso a los ERTES: en
octubre, un 7,1% de los afiliados al R. Gral. de la SS
contindan en situacion de ERTE, so6lo por detras de
las comunidades insulares, y 1 pp por encima de la
situacion del conjunto de Espafia.

La menor estacionalidad de la actividad hostelera y el
elevado peso de los servicios personales, que aun se
ven afectados por las restricciones, justifican este
diferencial.

Creando Oportunidades
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¢Hacia donde se dirige la economia de Madrid?
Las politicas publicas han impedido una mayor destrucciéon de empleo

ESPANA: APORTACION AL CRECIMIENTO DEL PIB MADRID: CREDITO A OTROS SECTORES RESIDENTES
POR PERSONA EN EDAD DE TRABAJAR DEL SHOCK (% DEL PIB)

DE CREDITO EN EL MODELO EREMS?2 (PP)
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Fuente: BBVA Research Fuente: BBVA Research a partir de Banco de Espafia. e =

La provision de avales, junto con la accion del BCE y del sector bancario, lograron impedir una mayor caida del PIB en el

2T20 (4,5pp).El saldo de crédito a las empresas no financieras ha aumentado al mayor ritmo desde 2008 gracias a la
coordinacion entre la autoridad monetaria, las administraciones publicas, el sector bancario y las empresas.




BBVA Research / Situaciéon Madrid ZOZOE

Riesgo: prioritario disefiar una estrategia de salida que garantice la seguridad
de la poblacion y reduzca el impacto sobre la actividad

INCIDENCIA DEL COVID-19: MADRID Y ESPANA GASTO PRESENCIAL CON TARJETA*

(INFECTADOS POR 100 MIL HABITANTES Y DESVIACION EN (2020 VS 2019, CRECIMIENTO INTERANUAL EN %)

MUERTES RESPECTO A 2 ANOS ANTERIORES EN %, MM7) 20
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*Gasto presencial con tarjetas emitidas por BBVA mas gasto de no clientes en TPV BBVA.
Mayor IA7: Provincias con Incidencia acumulada de casos COVID por 100 mil habitantes en los
tltimos 7 dias superior en un 75% a la media espafiola en el mes de octubre

Fuente: BBVA Research a partir de BBVA v de Ministerio de Sanidad.

Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Sanidad.

A lo largo del verano, el control de la pandemia el desplazamiento vacacional y la falta de turismo urbano lastraron la

recuperacion de Madrid. Pero las menores restricciones en las Ultimas semanas permiten que Madrid mejore en términos
relativos en octubre y noviembre.
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Riesgo: El impacto en la actividad se reproduce en los sectores que se vieron
mas afectados en el 1r semestre, pero podria arrastrar a los demas

GASTO MEDIO SEMANAL CON TARJETA EN MADRID Y POR SECTOR*
(2020 VS 2019, CRECIMIENTO INTERANUAL EN %)
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*Gasto presencial + online con tarjetas emitidas por BBVA mas gasto de no clientes en TPV BBVA.
Noviembre calculado con informacion de los dias 1 al 22
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA.

Todos los sectores pierden dinamismo en octubre, pero ... los menos afectados se mantienen en positivo en

mientras los mas afectados retornan a tasas muy negativas... septiembre, y excepto grandes superficies, muestran una
menor contraccion en octubre
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Riesgo heterogéneo por sectores:
la recuperacion en “V” sera mas dificil en algunos de ellos

GASTO MEDIO SEMANAL CON TARJETA EN MADRID a Aunque el turismo en Madrid pesa menos que en
POR NACIONALIDAD DE LA TARJETA* otras CCAA, el freno a la llegada de extranjeros
(2020 VS 2019, CRECIMIENTO INTERANUAL EN %) impacta también en la demanda.
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20 Fin desarrollar medicamentos efectivos en el tratamiento y
gesescalada, una vacuna que elimine definitivamente el riesgo de
-40 contagio.
0 m  Asimismo, es clave trabajar en estrategias de
80 contencion que aprendan de la experiencia propia 'y
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. . . 3 ) Creando Oportunidades
*Gasto presencial con tarjetas emitidas por BBVA mas gasto de no clientes en TPV BBVA.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA.



Riesgo heterogéneo por sectores:
¢,Continuara la recuperacion de los bienes de equipo?

MADRID: EXPORTACIONES DE

BIENES POR SECTOR
(%, A/IA;PESO SOBRE EL TOTAL ENTRE
PARENTESIS)

Total 57—
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Fuente: BBVA Research a partir de Datacomex.
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Desde junio, se observa una
recuperacion muy fuerte de las
manufacturas de consumo y algo
menor en el sector automotriz en
la que estan siendo clave la
eurozonay el resto de Europa.

Pero la clave en las
exportaciones de Madrid, bienes
de equipo, muestra una peor
evolucion por las aeronaves y los
vehiculos de transporte por
carretera

Una mayor diversificacion hacia
mercados no europeos, en
particular los asiaticos, podria
ser una oportunidad, la luz de
como se estan recuperando sus
economias

Creando Oportunidades
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Riesgos de solvencia empresarial
Los problemas de solvencia podrian empezar a surgir

SOCIEDADES MERCANTILES CREADAS Y DISUELTAS
(%, AIA) . o
a Elfreno de la actividad ralentizo la

20 creacion de empresas.
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0
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-20
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. - a Las ayudas y préstamos COVID
también frenan los procesos de
disolucién de empresas y, en
particular, de PYMES.

-40 m  Pero son necesarias medidas de
-50 contencion de la deuda,
-60 reestructurarla y evitar excesos de

27 3T 2T 3T endeudamiento
Constituidas Disueltas

® Madrid = Espafia

Creando Oportunidades
Fuente: BBVA Research a partir de INE



Riesgo heterogéneo:
Temporalidad y destruccion de empleo

TEMPORALIDAD Y CAMBIO EN LA AFILIACION
PROVINCIAL DURANTE LA CRISIS SANITARIA
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Tasa de temporalidad (2019, %)

Fuente: BBVA Research a partir de INE y Seguridad Social.
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La alta temporalidad del mercado laboral ha sesgado
la destruccion de empleo hacia las comunidades del
sur y las insulares.

Madrid ha resultado menos afectada que otras
provincias y CCAA: el mayor peso de actividades
esenciales e industriales, pero sobre todo, el mayor
tamafo de las empresas y el recurso de las mismas a
los mecanismos de soporte al empleo habria
permitido un menor impacto sobre el nimero de
ocupados.

Es necesario avanzar en mecanismos que protejan
a los colectivos mas expuestos a la temporalidad,
e incentiven ajustes mas eficientes, asegurando

la supervivencia de las empresas y de los puestos
de trabajo.

Creando Oportunidades



Riesgo heterogeéneo:
Menor resistencia financiera de pymes y autbnomos

MICROEMPRESAS Y AUTONOMOS
(% SOBRE EL TOTAL, 2019)
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Fuente: BBVA Research a partir de INE y Seguridad Social.
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Los autbnomos y las microempresas son mas
vulnerables a la crisis. Su peso en el tejido productivo
espariol es elevado, pero heterogéneo por regiones.

Madrid se encuentra mejor posicionada que la media
nacional por su menor proporcién de micropymes, Y,
sobre todo, un menor peso de los autbnomos. En todo
caso, también en Madrid el peso de las micropymes
supera el 95% del total de empresas, lejos de los
datos de las regiones lideres en Europa.

Son cruciales las medidas encaminadas
a preservar el tejido productivo.

Creando Oportunidades
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Riesgo heterogéneo por CC.AA.:
Situacion previa de las cuentas publicas

DEUDA Y MEDIDAS* COVID-19 DE LAS CC.AA. a La situacion previa de los gobiernos autonémicos
(%) condiciona el margen de actuacion en 2020.

3.0 GAL MUR a Aunque Madrid partia de un nivel de deuda relativamente
bajo, no se han puesto en marcha politicas diferenciadas
para reactivar su economia hasta 1.800 M€, equivalentes

PVA a un 2,7% del PIB regional, con el se quieren movilizar

o hasta 3.000 M€ destacando el Plan de Reactivaciony
NAV Dinamizacion
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Se espera un importante impacto de la COVID-19

ARA en las cuentas publicas del gobierno regional, que sera
parcialmente compensado por las transferencias del

CLM Estado y la UE. La compensacion del fondo COVID-19 de

16 mil millones de euros podria alcanzar un 1,2 pp del PIB

EXT CAT regional.

(% del PIB regional)

respuesta a la crisis del COVID
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Importe de las medidas tomadas en

o
Ul
<
>
w)

VAL .
0.0 CAN BAL a El aumento de gasto por estos fondos en los proximos

10 20 30 40 50 seis afnos, exigen mejorar de forma sustancial la
capacidad de gestion para garantizar que esta permite
P % del PIB regional L. . Creando Oportunidades
Deuda autonomica (% de gional) aumentar el crecimiento potencial.

Fuente: BBVA Research a partir de fuentes nacionales.



Comienzan a ser posibles escenarios mas positivos, si se aprovechan
las oportunidades

A La principal incertidumbre sigue siendo el control de la epidemia.
_ - - - - yons 7 - Ve -
~~ Adiferencia de otras crisis, las politicas de demanda se mantendran expansivas por un largo periodo de tiempo.

== El fondo de recuperacion europea presenta una oportunidad inédita:

Avanzar en la integracion europea.

Poder contar con un impulso fiscal, incluso al mismo tiempo que pueda mejorar el déficit publico.

Implementacién de una agenda ambiciosa de reformas de los mercados laboral, de bienes y servicios,
incrementar la productividad, asi como para asegurar la sostenibilidad de las finanzas publicas a medio plazo y
promover un crecimiento mas inclusivo.

®  Un consenso alrededor de esta estrategia podria redundar en escenarios mucho mas positivos.
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Comienzan a ser posibles escenarios mas positivos, si se aprovechan

las oportunidades

DESVIACION DEL NIVEL PIB DE ESPANA RESPECTO
AL ESCENARIO EN AUSENCIA DEL NGEU (ppP)
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B CE ®BBVA Research © Gobierno

*Simulacion del modelo QUEST de la Comisién Europea (CE).
Fuente:BBVA Research a partir de CE* y Gobierno de Espafia.

a Elimpacto estimado sobre la actividad

economica en Espafa depende de los
supuestos de rapidez en la ejecucion y
eficiencia en el uso de los recursos.

Se asumen alrededor de 10-15 miles de
millones de €de mas gasto en 2021 y entre
18-25 miles de millones en 2022. En total, se
afadirian entre 28 y 40 miles de millones de €
en el conjunto de los dos afos.

El efecto en el crecimiento del PIB nacional
podria ser de 1,5 pp en promedio por afo
durante 2021y 2022. A medio plazo, el
impacto estaria entre 4,5y 7,5 pp del PIB.

Creando Oportunidades


https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-finance/assessment_of_economic_and_investment_needs.pdf
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Comienzan a ser posibles escenarios mas positivos, si se aprovechan
las oportunidades

ESPANA: RECOMENDACIONES DE POLITICA = La adopcion de reformas estructurales
ECONOMICA DE LA COMISION EUROPEA ambiciosas contribuiria a maximizar el impacto
(INDICE DE CUMPLIMIENTOY) del plan

90
80 a El consenso politico sigue siendo clave para
. aplicar las reformas exigidas por la Comision

Europea. Estar en medio de una crisis

60 favorece la puesta en marcha de reformas,
50 gue han estado ausentes en los ultimos
40 5 afios.
30
20
10

0
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*Un indice mas alto significa que ha habido un mayor grado de cumplimiento de las recomendaciones (100 significa que se han implementado todas las recomendaciones).
Alto grado de cumplimiento significa que se han implementado todas, muchas o algunas medidas necesarias para cumplir con las recomendaciones.
Fuente: Fuente: BBVA Research segun el Parlamento y la Comision Europea.
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2020-2021: previsiones de PIB y mercado laboral de Madrid

ﬂ’ * A

Tasa de paro .,
Crecimiento . e paro. Variacion empleos
del empleo (EPA) (% poblacién activa)
2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020-2021

11,3 54 -20 11 13,2 144 -29.000
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2020-2021: previsiones de PIB

PIB PER CAPITA: a El PIB de Madrid no lograra recuperar el nivel de
(NIVEL EN 2019 Y CAMBIO EN VARIACION ANUAL MEDIA, 2019-2021) principios de 2019 a finales de 2021.

-1
a La contraccion del PIB per capita en Madrid podria ser

2 GM - CALey, . mayor que en el conjunto de Espafia, algo en lo que
BT @ ASD?NT ° PVA afectara también el mayor dinamismo demografico
3 mur” .RIO ® ° _ .,
Ol e S NAY a  Ello, como consecuencia tanto de una evolucion algo
4 AND VAL ESP CzT @ MAD mas favorable del PIB regional (menor caida en 2020

y recuperacion marginalmente mayor en 2021) como

. por una demografia menos dinamica.
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Pib per cépita en 2019 Creando Oportunidades
Fuente: BBVA Research a partir de INE.
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