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En tiempos de peticiones navidefias vale la pena pensar en que necesitamos que se dé muy rapido en el 2021 para
lograr una recuperacion mas rapida de la que la mayoria de los que nos dedicamos al oficio de proyectar estamos
esperando. Nosotros en BBVA Research, por ejemplo, estamos esperando una recuperacién muy gradual de la
actividad econdmica en 2021y 2022 que nos permitiria volver a los niveles pre pandemia de actividad solo hasta finales
de 2022. Acé van tres peticiones navidefas:

En primer lugar, en lo que tiene que ver con el efecto humano de la pandemia ojala logremos contener el aumento en
fallecimientos y contagios que estamos experimentando y que iniciemos el afio con cifras como las actuales y no con
nuevos picos. Eso lo lograremos extremando las medidas de distanciamiento y, en general, las medidas de
bioseguridad. Y en paralelo necesitamos pequefias victorias tempranas sobre el inicio del proceso de vacunacién que
sean visibles desde comienzos del afio y que den confianza a la poblacién.

En segundo lugar, en términos econdmicos tenemos que movernos con cuidado con los nuevos cierres para contener
el contagio y no dar algunos pasos de ciego como los recientes de Bogota. Los empresarios y comerciantes necesitan
tener reglas claras para operar. Las decisiones de inversién, contratacion de empleados, operacion, etc... dependen
de la confianza en esas reglas. Las reglas de juego deben ser claras, creibles y que busquen equilibrar la cancha de
juego entre los negocios formales e informales y no al contrario.

En tercer lugar, la informacion sobre la reforma fiscal que se presentara al congreso en algin momento del primer
semestre debe ser lo mas directa posible para disminuir los efectos de la misma sobre la confianza de los empresarios
y consumidores. No nos podemos dar el lujo en este momento de generar ruidos innecesarios que afecten las
decisiones de inversion, contratacion laboral y/o consumo. En 2021 mas que nunca necesitamos darle los mensajes
correctos sobre qué tipo de reforma fiscal se esta construyendo dentro del gobierno y atacar muy rapido las
especulaciones que ya se estan construyendo en el imaginario publico.

Tres peticiones de navidad que seguro nos ayudaran mucho a tener una recuperacion mas rapida. Ojala que si.

Felices fiestas para todos.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas
(positiva o0 negativa) no garantiza una evolucién equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
economicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningin caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.

INTERESADOS DIRIGIRSE A:
BBVA Research Colombia Carrera 9 No 72-21 piso 10. Bogota, (Colombia). Tel.: 3471600 ext 11448

bbvaresearch@bbva.com www.bbvaresearch.com @ ® @ @


https://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/
https://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/
https://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/

