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Un sistema sdélido que permita gestionar con eficiencia y rapidez las reestructuraciones e insolvencias empresariales,
buscando a su vez la supenivencia de las empresas viables y que proteja adecuadamente los derechos de los
acreedores y del deudor, es clave para la estabilidad financiera de un pais. En el momento actual, en el que la crisis
de la COVID-19 esta teniendo un impacto adverso en la situacion financiera de las empresas, estos procedimientos
cobran alin mas relevancia. Retrasar la decision de reestructurar las deudas o liquidar las empresas inviables no
debe ser una opcion ya que Unicamente hace mas grande el problema.

En general, el sistema concursal espafiol sigue las lineas marcadas por los principios internacionales que rigen este
tipo de sistemas, desarrollados en 2001 por el Banco Mundial y adaptados en varias ocasiones tras la crisis financiera
de 2009. A pesar de ello, las empresas espafiolas han hecho un uso muy limitado de los mecanismos de nuestra Ley
Concursal.

Sin detallar el procedimiento concursal espafiol, los motivos fundamentales que explican el escaso éxito del sistema
son dos. En primer lugar, es ineficiente y excesivamente largo debido, al menos en parte, al colapso de los Juzgados
de lo Mercantil encargados de su gestion. En un informe reciente, el Banco de Espafia ha estimado que la duracion
media de los concursos de acreedores en 2019 fue de casi cuatro afios. En segundo lugar, el sistema es poco
atractivo para las personas fisicas y los duefios de pymes y microempresas por tres causas: la imposibilidad de incluir
las deudas con el sector publico en la masa de créditos objeto de reestructuracion, la excesiva duracion del plan de
pagos recogido en el mecanismo de segunda oportunidad (5 afios), y el elevado coste del proceso para los pequefios
deudores.

Por tanto, seria interesante realizar varias mejoras en el mecanismo concursal espafiol para conseguir un
funcionamiento mas eficiente y evitar que sea visto como un Ultimo recurso, pues en ese caso es mucho mas
probable que el concurso lleve a la liquidacion de la empresa, que es precisamente lo que se pretende evitar. Esas
mejoras se pueden resumir en los siguientes puntos.

Primero, seria necesario dotar al sistema concursal espafiol de mas recursos, ya sea incrementando el nimero de
Juzgados de lo Mercantil o mejorando su capacidad de respuesta y su rapidez mediante un mayor uso de tecnologias
mas modernas. Esto evitaria que los concursos se prolonguen en el tiempo.

Segundo, seria conveniente promover el uso de los mecanismos pre-concursales, tanto los acuerdos de
refinanciacion como especialmente los acuerdos extrajudiciales de pagos, para lo que se podrian introducir varias
modificaciones como la incorporacién de las deudas de derecho publico en la masa de créditos renegociables, el
aumento de la remuneracion de los mediadores y la realizacion de mayores esfuerzos para publicitar los beneficios
de este tipo de acuerdo para los pequefios deudores, especialmente. Finalmente, seria recomendable crear un
mecanismo de rehabilitacion de empresas en dificultades, con agencias publicas o iniciativas publico-privadas
disefiadas para este fin, con el objetivo de aumentar la tasa de supenivencia de las empresas y la realizacion de
acuerdos extrajudiciales.
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En tercer lugar, seria importante también mejorar el disefio del mecanismo concursal para autbnomos y propietarios
de pymes y microempresas, siendo apropiado crear juzgados mercantiles especializados en procedimientos
concursales, incluir a los acreedores publicos en el grupo de acreedores susceptibles de reestructuracion, y reducir la
duraciony las condiciones del plan de pagos del mecanismo de segunda oportunidad.

Por lo demas, otras medidas que podrian ayudar a mejorar la eficiencia del sistema serian la creacion de
procedimientos resumidos (estandarizados y menos costosos) para pequefios deudores y reducir las mayorias
requeridas para alcanzar acuerdos de renegociacion.

Independientemente de estas recomendaciones, para mejorar el funcionamiento del sistema concursal y aumentar el
atractivo de los acuerdos pre-concursales en Espafia es clave avanzar hacia un entendimiento diferente del sistema
gue elimine el estigma asociado al mismo y refuerce la importancia de reconocer pronto los proyectos empresariales
no viables, ser honestos con la situacion real de las empresas, anticipar problemas futuros antes de que sean
irreversibles, y aceptar el hecho de que un concurso no es necesariamente algo negativo, mas bien lo contrario.

Articulo de prensa / 16 de diciembre de 2020 2



B BVA Creando Oportunidades

Research

AVISO LEGAL

Bl presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caréacter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fechadel mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas
(positiva 0 negativa) no garantiza una evoluciéon equivalente en el futuro.

Bl contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econdémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para
esta toma de decision.

Bl contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccién, transformacion, distribucién, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccién, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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