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Continua la recuperacion del mercado laboral, a un
paso mas lento
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Principales mensajes

El mercado laboral continud su proceso de recuperacién en octubre, pero se ralentizo.

La creacion de empleo en octubre estuvo mas relacionada con la recuperacién econémica y menos con los
procesos de apertura sectorial, los cuales ya se habian dado en su mayoria en los meses anteriores.

La calidad del empleo se deteriord ain mas en octubre, con una mayor participacién del empleo informal.

Los sectores de administracion publica, alojamiento y servicios de comida y de transporte y almacenamiento
fueron los principales impulsores del empleo en octubre. No asi el agro, que habia aportado
considerablemente al empleo en agosto y septiembre

La pandemia aumentd la brecha laboral entre hombres y mujeres. En octubre, se exacerbd la brecha de
género en la tasa de desempleo.

Hacia delante, esperamos que se mantenga la recuperacion lenta del mercado laboral y que se deteriore ain
mas la formalidad del empleo.

El empleo nacional siguio creciendo entre septiembre y octubre, aunque a
un ritmo menor que el observado entre agosto y septiembre

La creacion de empleo se siguié desacelerando en términos intermensuales, después de un fuerte rebote en
agosto y una moderacion progresiva en septiembre y octubre (Gréfico 1). El ritmo de generacion de empleo ha ido
en linea con la gradualidad de la apertura sectorial. En agosto el empleo aumenté de forma importante, ya que se
anticipo parte de la contratacién de los sectores que se iban a abrir en septiembre. En septiembre, confluyeron el
fin de la apertura sectorial y del confinamiento, por lo que en este mes se observd un crecimiento importante del
empleo. En octubre, por su parte, la creacién de empleo debié depender mucho mas del proceso de recuperacion,
y ya no de avances en aperturas o en desconfinamiento. De ahi la ralentizacién del ritmo de creacion del empleo
en octubre con respecto a septiembre. Con esto, el empleo nacional aumentd en 454 mil personas en el mes,
pasando de 20,2 millones en septiembre a 20,6 millones en octubre, menos que los 564 mil observados entre
agosto y septiembre.

En octubre el balance del efecto de la pandemia sobre el mercado laboral nos deja (siempre comparando con
febrero de 2020): 1,8 millones de empleos perdidos, 1,1 millones de desocupados adicionales y un aumento de las
personas inactivas de 1,1 millones (Grafico 2). Con esto, a octubre se habia recuperado el 70% de los 6,0 millones
de empleos perdidos entre febrero y abril y habia vuelto a la fuerza laboral el 77% de los 4,7 millones que habian
pasado a la inactividad laboral entre febrero y abril.
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Grafico 1. OCUPADOS NACIONALES Gréafico 2. VARIABLES LABORALES NACIONALES
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La mayoria de sectores continuaron presentando recuperacion en el empleo
en octubre

Cuando se compara con el mismo mes de un afio antes, en abril, el peor mes de la pandemia, los sectores que
mas empleo destruyeron fueron la industria, el comercio, las actividades artisticas y del entretenimiento y la
construccion (Grafico 3). A octubre, estos sectores recuperaron parte importante del empleo perdido, lo que se
refleja en caidas interanuales de los ocupados sustancialmente menores en octubre que en abril. Por ejemplo, en
octubre de 2020 (vs. octubre de 2019) la ocupacioén de la industria mostro una caida equivalente al 14,2% de su

retroceso en abril, mientras que el empleo en el comercio y en las actividades de entretenimiento cay6 una cuarta
parte de lo que se habia reducido en abril.

En algunos sectores la creacion de empleo entre septiembre y octubre fue relativamente importante, segin se
deduce de los resultados interanuales. Este es el caso de administracion publica, de alojamiento y servicios de
comida y de transporte y almacenamiento. Por su parte, en octubre, el agro dejé de aportar positivamente al

cambio anual del empleo, como si lo habia hecho en agosto y en septiembre, cuando fue un importante impulsor
del mismo.
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Grafico 3. OCUPADOS NACIONALES POR SECTOR ECONOMICO (CAMBIO INTERANUAL, MENSUAL,
MILLONES DE PERSONAS)
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Fuente: BBVA Research y DANE

La tasa de desempleo siguio cediendo y la informalidad se mantuvo alta

A nivel nacional, en octubre el nimero de desocupados se redujo en 54 mil personas con respecto a septiembre.
El aumento en el nimero de ocupados, aunado a la anterior reduccién en el nimero de desocupados, se tradujo
en una tasa de desempleo nacional menor en 0,5 puntos porcentuales (p.p.) en octubre con respecto a septiembre
(Grafico 5). A nivel urbano, la reduccion fue de 1,1 p.p.. En octubre, la tasa de desempleo nacional (sin ajuste
estacional) se situé en 14,7% y la tasa de desempleo urbana en 16,8%. En términos de la calidad del empleo, la
proporcién de trabajadores no asalariados en el total de trabajadores a nivel nacional pasé de 56,4%, antes de la
pandemia, a 58,2% en el trimestre mas reciente (Grafico 6). Por su parte, la tasa de informalidad urbana (en las
13 principales ciudades) se ubico en 47,5% en el trimestre de agosto a octubre y la del mes de octubre,
puntualmente, fue 48,5%, lo que muestra un deterioro de la formalidad en octubre.
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En octubre se amplio la brecha de desempleo entre hombres y mujeres

En 2020 el empleo de las mujeres se ha deteriorado méas que el de los hombres y las brechas en tasas de
desempleo han aumentado (Gréficos 6 y 7). En octubre, la variacion anual del empleo fue de -2,7% para los
hombres y de -12,4% para las mujeres. En julio el empleo de las mujeres cay6 en 28% anual frente al 12% en el
caso de los hombres. Dadas las mayores pérdidas de empleo de las mujeres, es Idgico pensar que la tasa de
desempleo de las mujeres pudo aumentar recientemente mas que la de los hombres En octubre, la tasa de
desempleo de las mujeres fue de 20,1%, frente al 12,5% de octubre de 2019. En el caso de los hombres, la tasa
de desempleo pas6 de 7,8 en octubre de 2019 a 10,7 en octubre de 2020. Con esto, la brecha en tasa de
desempleo entre hombres y mujeres se amplié de 4,7 en octubre de 2019 a 9,4 en octubre de 2020 (Graficos 6).

La tasa de desempleo de la mujer pudo haber sido mayor de no ser porque muchas mujeres de las que perdieron
el empleo entre octubre de 2019 y octubre de 2020 pasaron a ser inactivas laboralmente y por lo tanto no
buscaron trabajo. De haber buscado trabajo sin éxito, parte de estas mujeres hubieran podido engrosar el grupo
de desocupadas. Entre octubre de 2019 y octubre de 2020 la poblacién inactiva laboralmente aumenté en casi 900
mil personas y el 79% fueron mujeres. En la medida en que mas mujeres salgan de la inactividad es presumible
que su tasa de desempleo aumente al igual que la diferencia en tasa de desempleo entre hombres y mujeres.
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Grafico 6. EMPLEO NACIONAL SEGUN GENERO Grafico 7. DIFERENCIA EN TASAS DE
(2020, % CRECIMIENTO ANUAL, PUNTOS DESEMPLEO DE HOMBRES Y MUJERES
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Perspectivas de lenta mejora del mercado laboral

En adelante, la creacion de empleo seguira dependiendo mucho mas de los procesos de recuperacion de la
actividad que de la apertura de nuevos sectores y, por lo tanto, es probable que el ritmo de creacidon de empleo se
siga ralentizando. Ademas, es posible que se siga viendo deterioro en la calidad del empleo, pues creemos que
seguird creciendo a un mayor ritmo el empleo informal que el empleo formal. Esto se debe, en parte, a las
rigideces del mercado formal que hacen lentas las decisiones de contrataciones. Mientras tanto, sera el empleo
informal la principal fuente de aumento de los ocupados en el pais.

La consolidacion de la salud empresarial sera, por lo tanto, esencial para mejorar la calidad del empleo en el futuro
y para volver a la senda de crecimiento de la formalidad.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificaciéon independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccién.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas
(positiva o0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econdémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.

INTERESADOS DIRIGIRSE A:
BBVA Research Colombia, Carrera 9 No 72 — 2 1, Piso 11 Bogoté, (Colombia).

Tel.:+57 91 346 16 00 Ext 11448 bbvaresearch@bbva.com / www.bbvaresearch.com @ ® @ @


https://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/
https://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/
https://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/

