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Actividad 
España: la recuperación del mercado laboral perdió 

impulso al cierre de 2020 
Juan Ramón García / Camilo A. Ulloa 
5 de enero de 2021 
La afiliación aumentó en 26.400 personas en diciembre y el paro en 36.800. Corregida la estacionalidad, el 

empleo creció en 16.000 personas y el desempleo en 46.000. En el 4T la afiliación se desaceleró (1,1% t/t 

CVEC) y el paro se estancó. El impacto de la crisis es notable: -830.000 cotizantes y 800.000 

desempleados.  

El avance de la afiliación se moderó. 830.000 afiliados menos de los que 
habría en ausencia de la COVID-19  

La afiliación media a la Seguridad Social aumentó en términos brutos el pasado mes en 26.400 personas (-1,9% 

interanual), en línea con lo esperado (BBVA Research: 26.000 personas). Así, el incremento mensual relativo 

(0,1%) fue ligeramente menor que el registrado tanto en 2019 como en el promedio de los meses de diciembre de 

la última década (Gráfico 1).  

Cuando se corrige la estacionalidad del periodo (CVEC), las estimaciones de BBVA Research indican que el 

número medio de afiliados habría crecido en cerca de 16.000 personas, 34.000 menos que en el promedio de los 

dos meses precedentes (Gráfico 3). 

En resumen, la recuperación sigue siendo incompleta. Al analizar los datos diarios se observa que al cierre del 

periodo había 431.200 cotizantes menos respecto al máximo precrisis (Gráfico 2). Además, desde junio se habría 

recobrado tan sólo el 51% de los cotizantes CVEC perdidos entre marzo y mayo. Más aún, las estimaciones de 

BBVA Research señalan que, en ausencia de la COVID-19, el número bruto de afiliados podría haber superado 

los 19.825.000 personas en diciembre, con lo que el impacto potencial de la crisis continúa siendo significativo 

(830.000 afiliaciones).  

La creación de empleo en los servicios se ralentiza, pero se mantiene a la 
cabeza de la recuperación 

Tal y como se esperaba, tan solo la agricultura y los servicios crearon empleo en términos brutos el pasado mes 

(Cuadro 1). Esto último, a pesar de que el desempeño de los servicios vinculados al sector público fue menos 

dinámico que en los últimos dos años debido, sobre todo, a los servicios sociales y la administración pública, 

defensa y seguridad social (Gráfico 4).  

Cuando se descuenta la estacionalidad del periodo, se constata que los servicios continuaron liderando la 

recuperación subyacente, con un incremento de 17.000 cotizantes CVEC el pasado mes. Por su parte, la afiliación 

CVEC en la industria y la construcción habría aumentado en cerca de 10.000 personas, mientras que la agricultura 

habría destruido empleo.  
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1.105.000 trabajadores afiliados con actividad limitada:                            
755.600 afectados por ERTE y 349.300 autónomos con prestación 

A finales de diciembre, los trabajadores cubiertos por un ERTE alcanzaron las 755.600 personas. Por su parte, la 

cifra de autónomos que perciben una prestación creció en 2.500 hasta las 349.300 personas (Gráfico 5). 

El avance de la contratación indefinida no compensó la caída de la temporal  

En diciembre se firmaron 1.335.100 contratos, un 23,3% menos que hace un año. Corregido el factor estacional, 

BBVA Research estima que la contratación disminuyó el 5,2% mensual CVEC tras repuntar en noviembre. El 

aumento del número de contratos indefinidos (1,8% mensual CVEC) fue insuficiente para contrarrestar el 

retroceso de los temporales (-5,9% mensual CVEC), por lo que la ratio de temporalidad descendió siete décimas 

hasta el 90,3% CVEC (Gráfico 7). 

El paro registrado volvió a sorprender al alza 

El desempleo creció inesperadamente el pasado mes (36.800 personas; 22,9% interanual). Como ilustra del 

Gráfico 8, el anterior incremento significativo del número de parados en un mes de diciembre tuvo lugar en 2009.  

El repunte del desempleo tuvo lugar a pesar de que la estacionalidad jugó a favor. Así, descontado el componente 

estacional, BBVA Research estima que el paro habría avanzado en 46.000 personas en diciembre, lo que 

representa el segundo aumento consecutivo (Gráfico 9).  

En ausencia de la crisis sanitaria, las estimaciones de BBVA Research indican que el número de desempleados 

se habría situado en torno a los 3.050.000 en diciembre, por lo que el impacto de la COVID-19 se cifra en torno a 

los 800.000 parados. 

Todos los sectores, excepto el de la construcción, contribuyeron al 
incremento del desempleo 

El Cuadro 2 muestra que la evolución del paro fue peor que la prevista en todos los sectores, con la excepción de 

la construcción. En un mes estacionalmente favorable, los servicios y el colectivo sin empleo anterior sumaron 

9.800 desempleados más frente a un descenso esperado de 43.500 personas. El paro también aumentó en la 

construcción y la industria (28.400 desempleados) y tan solo disminuyó en el sector primario (-1.300 personas), 

aunque menos de lo esperado.  

Cuando se corrige la estacionalidad positiva del periodo, se estima que el paro avanzó en todos los sectores -

sobre todo, en los servicios (32.000 desempleados más)-, excepto en el de la construcción, en el que cayó por 

noveno mes consecutivo (Gráfico 10).  

La recuperación del mercado laboral perdió tracción en el 4T20 

El número de afiliados a la Seguridad Social creció el 1,1% trimestral CVEC en el cuarto trimestre de 2020, tres 

décimas menos que en el precedente, y el de trabajadores cubiertos por ERTE según fecha de alta disminuyó en 

41.800 en el promedio de trimestre.  

Tras aumentar el 55,2% trimestral CVEC en el 3T20, la contratación avanzó el 6,0% trimestral CVEC entre octubre 

y diciembre; tanto los indefinidos (3,1% trimestral CVEC) como, sobre todo, los temporales (6,3% trimestral CVEC) 

contribuyeron al incremento de la contratación. El desempleo, que apenas había retrocedido en el 3T20, se 

estabilizó en el último trimestre del pasado año (0% trimestral CVEC) (Gráfico 11). 

El 2020 cerró con 360.100 afiliados menos que 2019, 405.200 contratos menos y 724.500 desempleados más.   
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Gráfico 1. AFILIACIÓN MEDIA A LA SEGURIDAD 
SOCIAL EN LOS MESES DE DICIEMBRE 

(VARIACIÓN MENSUAL EN %) 

 Gráfico 2. AFILIACIÓN DIARIA A LA SEGURIDAD 
SOCIAL  

(MILES DE PERSONAS) 
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Nota: fin de periodo hasta 2001; media mensual desde entonces. 

Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Inclusión, Seguridad 

Social y Migraciones 

 Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Inclusión, Seguridad 

Social y Migraciones 

 

Cuadro 1.  AFILIACIÓN MEDIA A LA SEGURIDAD SOCIAL EN DIC-20. EVALUACIÓN DE LA PREDICCIÓN 

Variación mensual en miles de personas 

  Previsión Observado 
Error de 

previsión 
Intervalo 

de confianza (*) 
Error/desviación 

típica 

Sector primario 42.5 29.4 -13.1 30.6 54.4 -1.4 

Industria -8.6 -9.4 -0.7 -14.2 -3.1 -0.2 

Construcción -28.1 -20.2 7.9 -36.2 -20.0 1.2 

Servicios 20.2 26.6 6.4 -9.1 49.5 0.3 

Total 26.0 26.4 0.5 -28.9 80.8 0.0 

Variación mensual en porcentaje 

  Previsión Observado 
Error de 

previsión 
Intervalo 

de confianza (*) 
Error/desviación 

típica 

Sector primario 3.8 2.6 -1.2 2.7 4.9 -1.4 

Industria -0.4 -0.4 0.0 -0.6 -0.1 -0.2 

Construcción -2.2 -1.6 0.6 -2.9 -1.6 1.2 

Servicios 0.1 0.2 0.0 -0.1 0.3 0.3 

Total 0.1 0.1 0.0 -0.2 0.4 0.0 
 

(*) Intervalo de confianza de la previsión al 80%. 

Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones 
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Gráfico 3. AFILIACIÓN MEDIA A LA SEGURIDAD 
SOCIAL 

(DATOS CVEC) 

 Gráfico 4. AFILIACIÓN MEDIA A LA SEGURIDAD 
SOCIAL EN LOS MESES DE DICIEMBRE. 
SERVICIOS VINCULADOS CON EL SECTOR 
PÚBLICO* 

(VARIACIÓN MENSUAL EN MILES DE 
PERSONAS) 

 

 

 
Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Inclusión, Seguridad 

Social y Migraciones 
 *Cotizantes al régimen general y al régimen de autónomos. 

Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Inclusión, Seguridad 

Social y Migraciones 

 

 

Gráfico 5. AFILIACIÓN MEDIA A LA SEGURIDAD SOCIAL POR SECTORES 

(VARIACIÓN MENSUAL EN MILES DE PERSONAS, DATOS CVEC) 
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Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones 
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Gráfico 6. AFECTADOS POR ERTE Y 
PRESTACIONES PARA AUTÓNOMOS 

(ÚLTIMO DÍA DE MES. MILES DE PERSONAS) 

 Gráfico 7. RATIO DE TEMPORALIDAD  

(% DE CONTRATOS TEMPORALES, DATOS 
CVEC) 
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* Solicitudes resueltas. Hasta junio, incluye a los perceptores de la 

prestación extraordinaria vigente hasta finales de ese mes. Entre julio y 

septiembre, incorpora a los perceptores de la prestación para autónomos 

de temporada y la prestación compatible con la actividad. Desde octubre, 

añade a los autónomos que se han visto obligados a suspender su 

actividad de forma temporal por resolución administrativa relacionada con 

el control de la pandemia y a los perceptores de la prestación 

extraordinaria por bajos ingresos. 

Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio Trabajo y Economía Social 

 Nota: 1990-1995: metodología SILE; ene-96-abr-05: simulación SISPE; 

en adelante: SISPE. 

Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio Trabajo y Economía Social 

 

Gráfico 8. DESEMPLEO REGISTRADO EN LOS 
MESES DE DICIEMBRE 

(VARIACIÓN MENSUAL EN %) 

 Gráfico 9. DESEMPLEO REGISTRADO 

(DATOS CVEC) 
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Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio Trabajo y Economía Social  Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio Trabajo y Economía Social 
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Cuadro 2.  DESEMPLEO REGISTRADO EN DIC-20. EVALUACIÓN DE LA PREDICCIÓN 

Variación mensual en miles de personas 

  Previsión Observado 
Error de 

previsión 
Intervalo  

de confianza (*) 
Error/desviación 

típica 

Sin empleo anterior -8.1 1.6 9.7 -14.1 -2.1 2.1 

Sector primario -7.0 -1.3 5.7 -11.6 -2.4 1.6 

Industria 5.9 9.9 4.0 1.3 10.5 1.1 

Construcción 18.8 18.5 -0.3 12.4 25.3 -0.1 

Servicios -35.3 8.1 43.5 -60.8 -9.9 2.2 

Total -25.8 36.8 62.6 -72.9 21.3 2.0 

Variación mensual en porcentaje 

  Previsión Observado 
Error de 

previsión 
Intervalo  

de confianza (*) 
Error/desviación 

típica 

Sin empleo anterior -2.3 0.5 2.8 -4.0 -0.6 2.1 

Sector primario -3.8 -0.7 3.1 -6.3 -1.3 1.6 

Industria 1.9 3.2 1.3 0.4 3.4 1.1 

Construcción 6.3 6.2 -0.1 4.1 8.4 -0.1 

Servicios -1.3 0.3 1.6 -2.2 -0.4 2.2 

Total -0.7 1.0 1.6 -1.9 0.6 2.0 
 

(*) Intervalo de confianza de la previsión al 80%. 

Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio Trabajo y Economía Social 

 

Gráfico 10. DESEMPLEO REGISTRADO POR 
SECTOR 

(VARIACIÓN MENSUAL EN MILES DE 
PERSONAS, DATOS CVEC) 

 Gráfico 11. REGISTROS LABORALES 

(VARIACIÓN TRIMESTRAL EN MILES DE 

PERSONAS, SALVO INDICACIÓN CONTRARIA, 

DATOS CVEC) 

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

fe
b
.-

1
5

ju
l.
-1

5

d
ic

.-
1

5

m
a
y
.-

1
6

o
c
t.

-1
6

m
a
r.

-1
7

a
g

o
.-

1
7

e
n

e
.-

1
8

ju
n

.-
1
8

n
o

v
.-

1
8

a
b

r.
-1

9

s
e
p

.-
1
9

fe
b
.-

2
0

ju
l.
-2

0

d
ic

.-
2

0

Agricultura Industria

Construcción Servicios

Sin empleo anterior  

 

-1000

-750

-500

-250

0

250

500

750

m
a
r.

-1
5

ju
n

.-
1
5

s
e
p

.-
1
5

d
ic

.-
1

5

m
a
r.

-1
6

ju
n

.-
1
6

s
e
p

.-
1
6

d
ic

.-
1

6

m
a
r.

-1
7

ju
n

.-
1
7

s
e
p

.-
1
7

d
ic

.-
1

7

m
a
r.

-1
8

ju
n

.-
1
8

s
e
p

.-
1
8

d
ic

.-
1

8

m
a
r.

-1
9

ju
n

.-
1
9

s
e
p

.-
1
9

d
ic

.-
1

9
m

a
r.

-2
0

ju
n

.-
2
0

s
e
p

.-
2
0

d
ic

.-
2

0

Afiliación media

Afiliación media (excluidos CNP)

Desempleo registrado

Contratos  

Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio Trabajo y Economía Social  Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Inclusión, Seguridad 

Social y Migraciones y Ministerio Trabajo y Economía Social 
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AVISO LEGAL 

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene carácter divulgativo y contiene datos, 
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puedan ofrecer productos de inversión serán las obligadas legalmente a proporcionarles toda la información que necesiten para 

esta toma de decisión. 
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