
 

 

Artículo de prensa / 8 de febrero de 2021 1 

Economía Global 

Elecciones y economía en Europa 

Expansión (España) 

Miguel Jiménez 

 

La economía europea ha empezado el año con cierta sensación de incomodidad, inmersa en una tercera ola de la 

pandemia que, aunque empieza a remitir, va a frenar la recuperación esperada para este año. La pasada semana se 

publicó el dato de crecimiento del PIB en la eurozona del cuarto trimestre de 2020, que ha sido negativo (-0,7% en 

tasas intertrimestrales). Eso sí, ha sido mejor de lo esperado allá por noviembre, cuando la curva ascendente de la 

COVID-19 llevó a varios gobiernos a poner en marcha nuevas restricciones a la actividad y a la movilidad, y al Banco 

Central Europeo a preanunciar nuevas medidas de estímulo monetario que luego desarrolló en su reunión de 

diciembre. Parece que la sociedad y la economía se han acostumbrado a convivir con las restricciones y que éstas 

han afectado mucho menos a la actividad que en la primera ola. La economía alemana y la española se han 

mantenido en tasas positivas en el último trimestre, y Francia e Italia han caído menos de lo esperado.  

Aun así, las noticias recientes apuntan a ese mal comienzo del año. Más allá de las amenazas reales de las nuevas y 

más contagiosas cepas de la COVID-19, los indicadores PMI de compras de enero han sido negativos, señalando un 

nuevo hundimiento del sector servicios como resultado de las restricciones más recientes. Por otro lado, toda la 

polémica ligada a la gestión en Europa de la provisión de vacunas apunta a que puede haber un cierto retraso en la 

normalización de la actividad hacia mediados de año, como está incorporado en la mayoría de las previsiones. 

Sabemos que la segunda mitad de 2021 y el 2022 tendrán varios factores positivos que impulsarán la actividad -una 

cierta normalización de ésta gracias a las vacunas, los programas de ayudas del NGEU, y el efecto rebote tras la 

fatiga psicológica de todos estos meses-. Posiblemente, la salida de la crisis va a tardar más de lo esperado, pero va 

a ser también muy acelerada. 

Pero, más allá del corto plazo, empieza dentro de poco una ronda electoral en los grandes países europeos que 

puede tener consecuencias importantes para el largo plazo. La polémica de las vacunas -si es cierto que, como 

señalan los numerosos críticos, la Comisión Europea ha primado la variable precio frente a la seguridad de la 

provisión, cuando el coste de las compras es mínimo en comparación con el coste económico de los retrasos en las 

vacunaciones- ha deteriorado la reputación de las instituciones europeas, para regocijo de los partidarios del brexit 

que están obteniendo una primera victoria fácil justo un mes después de la salida. Además, la gestión de los fondos 

masivos del programa NGEU pueden poner a prueba, de nuevo, la reputación del proyecto europeo durante los 

próximos tres años. Y esto puede poner en peligro, a su vez, el consenso alcanzado durante el 2020 para un mayor 

activismo fiscal reflejado en ese mismo NGEU, que incluye elementos de una política fiscal común para la eurozona 

que se ve con esperanza en los círculos más europeístas, pero está lejos de ser aceptada en los países más 

ortodoxos. 

Y es ahí donde entran los riesgos electorales de los próximos 14 meses. En Italia, la crisis de gobierno de la pasada 

semana ha generado una noticia positiva por la designación de una figura incontestable como la de Mario Draghi 

como candidato a primer ministro, y él mismo es una buena opción para el cargo de presidente de la República, que 

deberá ser elegido en febrero de 2022; pero el haber quemado ya la bala del gobierno tecnocrático puede llevar 

pronto a elecciones anticipadas. En Francia, las encuestas de las presidenciales de abril del próximo año dan de 

momento un margen muy estrecho en contra de Marine Le Pen (con un perfil aún muy poco europeísta a pesar de su 

moderación) en la segunda ronda de las elecciones. Pero la clave estará probablemente en Alemania. Tras varias 

elecciones regionales, las generales de septiembre determinarán la coalición y el canciller que sucederá a Angela 

Merkel y su alianza con los socialdemócratas. Y ahí, hasta qué punto el nuevo gobierno continúe la política muy 

europeísta de Merkel es aún una pregunta abierta.
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